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インド総選挙の出口調査の結果を見ると、インド人民党（BJP）など与党連合・国民民主同盟（NDA）が過半数を確保する公算

が高まっています。農村部などの支持を集めた国民会議派が率いる野党連合は100議席前後を獲得することが予想されてい

ます。

インド総選挙、出口調査はやれやれな内容

インド総選挙の出口調査の結果を見ると、インド人民党

（BJP）など与党連合・国民民主同盟（NDA）が過半数を確

保する公算が高まっています。農村部などの支持を集めた

国民会議派が率いる野党連合は100議席前後を獲得する

ことが予想されています（図表1参照）。

現政権の改革路線が維持されることを見込んで市場では

インド株式市場の上昇や、通貨ルピーなどに上昇が見られ

ます（図表2参照）。同じ新興国で見ると、米中通商協議が

難航する中国や、構造改革の本丸である年金改革の進捗

に懸念が見られ始めたブラジルレアルが通貨安となっている

のに比べ、相対的には堅調な動きも見られます。

出口調査で与党連合の議席獲得は300議席程度が見

込まれています。前回、14年の総選挙ではBJP単独で336

議席を獲得しました。その時の勢いに比べると物足りない数

字ですが、それでも市場が出口調査を比較的プラスに解釈

した背景は、与党の獲得議席は前回を下回るとしても、一

時懸念されていた与党連合の過半数割れという事態は避け

られそうだという安心感によるものと見ています。

反対に、前回60議席にまで落ち込んだ野党の国民会議

派は、出口調査を見る限り、概ね倍増となりそうです。

今回の総選挙はモディ政権の実績評価とも位置づけられ

ることから、プラスとマイナスの両面から政策を振り返ります。

プラス評価される政策には物品サービス税（GST）導入で

インド総選挙：出口調査ではモディ政権の継
続が予想されている
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どこに注目すべきか：
インド総選挙、出口調査、GST、農村票

アジア

す。GST前は州と中央政府が異なる間接税を課税していた

ためインドの物流は非効率となっていました。GSTは税の効

率化を前進させたと評価されます。高額紙幣廃止やカシ

ミール地方で起きた自爆テロに対するパキスタンへの強硬

姿勢などは、プラス評価となっています。全般に経済界から

の評価は高い政策でした。

一方で、農村部や労働者のモディ政権の支持は低調で

した。モディ政権は雇用の確保を約束していましたが、回復

の実感に乏しいといわれています。最も、インドでは公式の

失業率はないに等しいですが、推定値などを参照すると失

業率は上昇傾向です。汚職防止などの効果ではプラスに評

価される高額紙幣廃止ですが、低所得者に資金が行き届

かない問題や、農家が肥料購入などで現金が不足するとい

うマイナス面が印象に残っているようです。

今後の政策運営を占うには、まずは開票結果を確認する

必要がありますが、仮にモディ政権が後5年続くとすると、市

場は改革路線維持を求め続ける展開が想定されます。
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図表1：2019年インド総選挙出口調査による議席分布予想

図表2：主な新興国の通貨の推移
日次、期間：2018年5月17日～2019年5月17日、通貨は対ドルレート

インドの下院総選挙（定数545議席）は2019年5月23日

に一斉開票されます。インド総選挙は約9億人の有権者を

選挙区ごとに、異なる7回の投票日に分け、4月11日から5

月19日に投票が実施されました。

出口調査の結果公表が19日に解禁され、モディ首相率

いるインド人民党（BJP）の与党連合が、議席の過半数を獲

得するとの予想が多いと報道されています。

2018年5月17日
=100で指数化

出所：ブルームバーグのデータを使用してピクテ投信投資顧問作成
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