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新型コロナウイルス感染第2波への警戒感から売りが先行
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 11日のNYダウは前日比1,861ドル安(－6.9％)。ナスダック総合指数も前日比5%を超える下落。
 感染第2波が到来し再びロックダウンが行われる事態となれば、2番底を探る動きも想定される。一
方、経済活動が継続され景気の回復基調入りが確認できれば、史上最高値の更新をうかがう動きも。

臨時レポート
米国株大幅下落 NYダウは1,800ドル超の下落

～NYダウは過去4番目の下げ幅～
 11日の米国株は大幅に下落しました。前日の
FOMC(米連邦公開市場委員会)でパウエル議長が
雇用の回復に慎重な見方を示したことなどから、
投資家の景気先行きに対する楽観的な見方が後退
したことが下落の要因と見られます。

 NYダウは前日比1,861.82ドル安の25,128.17ド
ル(同－6.9%)、ナスダック総合指数は同527.62
ポイント安の9,492.73ポイント(同 －5.3%)で取
引を終えました。NYダウの下げ幅は一時1,900ド
ルを超え、終値ベースでも過去4番目の大きさで
した。(図表1)

～VIX指数はロックダウン開始時の水準へ～
 恐怖指数と称されるVIX指数(株価指数オプション
取引の価格変動度合を元に算出される指数)は、
40台まで上昇しており、3月11日米国政府が欧州
からの渡航制限措置を発表した頃の水準となって
います。投資家のリスク回避姿勢が急速に強まっ
たことが想定されます (図表2)。

 また、5月1日よりロックダウンが解除され経済活
動が再開されたテキサス州では、6月10日の1日
あたりの新規感染者数が2,500人を超え、過去最
多となりました。その他一部の州でも感染者数が
増加しており、感染第2波の到来による経済活動
の再停滞を懸念する声が上がっています(図表3)。

～当面は不安定な値動きか～
 感染状況や経済の回復状況を睨みながら、米国株
は当面は不安定な動きを続けるものと思われます。
ムニューシン米財務長官も「(感染第2波が到来し
ても) 経済を再び止めることはできない」と述べ
ていること等から、可能性は低いものの、再び
ロックダウンが行われる事態となれば、2番底を
探る動きになることも考えられます。一方、経済
活動が継続され、景気の回復基調入りを示す経済
指標が増加する場合には、投資家心理が改善し、
金融緩和によるカネ余り等を背景に米国株は再び
史上最高値の更新をうかがう動きになることも想
定されます。

図表1：ＮＹダウとナスダック総合指数

出所）図表1～2はブルームバーグ、図表3はテキサス州保健局のデー
タをもとにニッセイアセットマネジメント作成

図表2：VIX指数の推移
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図表3：テキサス州の1日あたり新規感染者数
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