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デジ・ドッド・コム（DSOM） 

アシアタの子会社セルコムとの統合交渉が大詰め。マ

レーシアの携帯通信最大手として 5G 通信で優位へ 
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 2020/12期4Q（10-12月）は、総収入が前年同期比7.0％減、EBITDAが

同6.2％減、純利益が同18.4％減。設備投資支出増が減益に響いた。 

 ゲーム利用や大企業向けソリューション事業の伸びによるデータ消

費量拡大を受けインターネット・デジタル収入は同 8.7％増だった。 

 アシアタの子会社セルコムとの統合交渉が大詰め。実現すればマレ

ーシアの携帯通信最大手として5G通信の研究開発で優位となろう。 
What is the news? 

1/27発表の2020/12期4Q（10-12月）は、総収入が前年同期比7.0％減の

15.61億MYR、EBITDAが同6.2％減の7.66億MYR、純利益が同18.4％減の2.80

億MYRだった。新型コロナウイルス感染再拡大に伴う消費やビジネスの

支出減少が響き減収となったほか、利益面では総費用を同8.2％減と抑制

したことでEBITDAマージン比率が同0.4ポイント上昇改善したものの、通

信ネットワークの速さや繋がりやすさの改善を目的とした設備投資支出

を同34.1％増と強化したことに伴う減価償却費増が響き減益となった。

前四半期比でも、総収入が1.1％減、純利益が12.8％減と伸び悩んだ。 
 

セグメント別の売上高は以下の通り。①インターネット・デジタル収

入が前年同期比8.7％増の10.14億MYR。ゲーム利用や大企業向けソリュー

ションビジネスの伸びに伴うデータ消費量の拡大が増収に寄与。インタ

ーネット登録者数は同7.4％減だったが、月間平均データ利用量は同

28.2％増となった。②伝統的な音声やローミングサービス収入が同32.8％

減の3.14億MYR。③デバイス・その他収入が同12.4％減の2.11億MYR。 

 

How do we view this?  

2021/12通期の会社計画は、通信サービス収入が前期比1桁台前半の減

収、EBITDAが同1桁台半ばの減益、売上高設備投資比率が14.0-15.0％（前

期実績14.2％）。顧客体験向上のためネットワークおよびITインフラへの

設備投資に注力するものの、対2020年度では投資支出を抑える方針。 

4/8、親会社のノルウェーの通信大手テレノールとマレーシアの通信大

手アシアタ・グループ（AXIATA）は、デジ・ドッド・コム、およびアシアタ

の全額出資子会社のセルコムを統合する交渉が大詰めであると明らかに

した。実現すれば加入者数が1,900万人を超える同国の携帯通信最大手と

なり、事業規模拡大によって5G通信に必要な多額の研究開発資金を確保

できるとみられる。また、アシアタはインドネシアやバングラデシュな

どアジア6ヵ国で通信事業を展開し、テレノールもアジア5ヵ国で展開す

ることはデジ・ドッド・コムへの恩恵となろう。テレノールの筆頭株主

であるノルウェー政府とインドネシア政府が環境問題で対立しているこ

とから、インドネシア以外の地域での統合が順次進むと見込まれる。 

 

 

業績推移 ※参考レート　1MYR=26.27円

事業年度 2018/12 2019/12 2020/12 2021/12F 2022/12F

売上高（百万MYR） 6,527 6,297 6,152 6,028 6,109

当期利益（百万MYR） 1,540 1,432 1,221 1,163 1,224

EPS（MYR） 0.20 0.18 0.16 0.15 0.16

PER（倍） 21.10 23.44 26.38 28.13 26.38

BPS（MYR） 0.09 0.08 0.08 0.08 0.08

PBR（倍） 46.89 52.75 52.75 52.75 50.24

配当（MYR） 0.20 0.18 0.16 0.15 0.16

配当利回り（%） 4.74 4.27 3.79 3.55 3.79

　　（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

配当予想（MYR） 0.15 （予想はBloomberg）

終値（MYR） 4.22

会社概要

企業データ（2021/4/20）

ベータ値

時価総額（百万MYR）

企業価値=EV（百万MYR）

3ヵ月平均売買代金（百万MYR）

主要株主（2021/4）     （％）

1.ﾃﾚﾉｰﾙ 49.00

2.EMPLOYEES PROVIDENT FUND BOARD 14.85

3.AMANAH SAHAM NASIONAL BHD 8.53
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                （出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）

リサーチ部

2021/4/19

1995年にマレーシアで初めてのデジタル移動通信サー

ビスであるGSM1800サービスを開始した通信サービス会
社。ノルウェーに本社を持つグローバルテレコミュニケー

ションプロバイダーのテレノール・グループの一員。2020年
12月末現在、先進的な4Gプラスの通信ネットワーク上にマ

レーシア国内で約1,044万人の登録ユーザーを有し、4G
LTEが92％、LTE-Aが75％のカバー率に達し、光フ ァイ

バーネットワークが9,981kmに達するなどマレーシア最大
の通信ネットワーク網を擁する。通信サービスのほか、不

動産経営 やその他関連サービスも展開する。

2020年10-12月では、インターネットへのアクセスユー
ザー数が稼働登録ユーザーで870万人の上った。デジタル

ソリューションであるスマートフォンアプリの「MyDigi」の平

均月間稼働ユーザー数は440万人に到達し、同アプリ内の
ゲームサービスである「Republic GG」や娯楽・ライフスタイ

ルを1カ所でまとめて楽しめる「Easy Add」 が注目されてい
る。
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