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 米中貿易摩擦や地政学リスクへの警戒が必要だ

が、堅調な実体経済が続く中、FRBは利上げを

継続する方針であり、緩やかな上昇圧力が残る

と予想。 
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 国債発行減額、日銀の国債買入れ減額への慎重

姿勢等から需給は引き締まりやすい。一方で追

加緩和を織り込む状況までは想定しにくく、長

期金利は横ばい圏での推移を見込む。 

 政治リスクや弱気な企業業績見通しへの懸念は

ほぼ織り込まれており、株価は持ち直しへ。景

気の拡大一服や出口戦略議論の高まりには要注

意。 

 企業業績の改善や景気の拡大基調の継続が見込

まれることから下値を切上げる展開を想定。消

費の失速や保護主義の高まり、IT銘柄の成長減

速懸念には注意。 
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日経平均株価：株価は持ち直しへ NYダウ：下値を切り上げる展開 

日本10年国債：横ばい圏での推移 米国10年国債：緩やかに上昇 

26,250米ドル 
（2018年12月末） 

26,000米ドル 
（2018年6月末） 

0.05% 
（2018年9月末） 

26,000米ドル 
（2018年9月末） 22,750円 

（2018年9月末） 

23,750円 
（2018年12月末） 

0.05% 
（2018年12月末） 

3.00% 
（2018年12月末） 2.95% 

（2018年9月末） 

2.90% 
（2018年6月末） 

22,750円 
（2018年6月末） 

0.05% 
（2018年6月末） 

※2017年4月28日から2018年3月30日までのデータは実績値。2018年6月末、9月末、12月末の値は当社予想。 
※2018年3月30日は米国市場がグッドフライデーにより休場のため、 NYダウのみ2018年3月29日まで実績値。 
各種データをもとに大和住銀投信投資顧問作成 

本資料に示す当社予想は、特に断りのない限り本資料作成日現在における大和住銀投信投資顧問運用部門の見解です。また、大和住銀
投信投資顧問が設定・運用する各ファンドにおける投資判断がこれらの見解に基づくものとは限りません。 
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 米国の貿易赤字と財政赤字の拡大が上値を抑えるも

のの、好調な景気とFRBの利上げが下支えとなり米

ドル円は横ばい圏で推移する見込み。 

 

 足許は米中貿易摩擦が上値を抑えているものの、

RBAは賃金上昇率の底打ちを示唆しており、豪

ドル円相場は引き続き緩やかな上昇を予想。 

 NAFTA再交渉の早期合意期待がメキシコペソ

相場を押し上げ。 

 7月1日にメキシコ大統領選を控え、上値は一

旦重くなるとみられる。 

 最有力候補のルラ氏収監が大統領選の不確実性

を高め、ブラジルレアルは不安定に。 

 ただし、ブラジル中銀の継続的な利下げによる

景気下支え効果はサポート要因。 
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米ドル/円：横ばい圏で推移 豪ドル/円：緩やかな上昇 

メキシコペソ/円：上値の重い展開に ブラジルレアル/円：不安定な展開に 

6.05円 
（2018年6月末） 

6.10円 
（2018年9月末） 

32.00円 
（2018年6月末） 

32.15円 
（2018年9月末） 
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6.15円 
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Market View ４月号 

※2017年4月28日から2018年3月30日までのデータは実績値。2018年6月末、9月末、12月末の値は当社予想。 
各種データをもとに大和住銀投信投資顧問作成 

本資料に示す当社予想は、特に断りのない限り本資料作成日現在における大和住銀投信投資顧問運用部門の見解です。また、大和住銀
投信投資顧問が設定・運用する各ファンドにおける投資判断がこれらの見解に基づくものとは限りません。 
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