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2019/12期 3Q（7-9月）は 20.6％の減益、フードテック

向けベンチャーファンドの開設など技術革新に取り組む 
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 11/5発表の2019/12期3Q（7-9月）は、売上高が前年同期比6.8％減の

318.38億THB、EBITが同9.7％減の22.67億THB、純利益は同20.6％減の

13.74億THB。タイバーツの増価と主要な食品価格の下落が響いた。 

 通期会社計画は、売上高が前期比3-5％増、粗利益率が15％、売上高

販管費率が10.0-10.5％、設備投資が約48億THB、配当性向が50％。 

 フードテック分野に投資するベンチャーファンドを立ち上げるなど

技術革新に積極的に取り組む。12/6にはTMA（Thailand Management 

Association）より、イノベーションエクセレンス賞を受賞した。 

What is the news？ 

11/5発表の2019/12期3Q（7-9月）は、売上高が前年同期比6.8％減の

318.38億THB、粗利益が同6.1％減の50.77億THB、EBITが同9.7％減の22.67

億THB、税引前利益が同12.4％減の17.59億THB、純利益は同20.6％減の

13.74億THB。タイバーツが主要通貨に対し増価したこと、および主要な

食品価格の下落により減収となった。為替変動の影響を除くベースの売

上高は同1.3％減。粗利益率は15.9％と前年同期の15.8％から上昇した

が、売上高の落ち込みを補えなかった。新製品の発売と販売促進のため

のマーケティング支出の増加により販売費・一般管理費は同0.6％増の

35.61億THB。売上高販管費率は11.2％と前年同期の10.4％から上昇した。  

製品部門別の概況は以下の通り。マグロ、サーディン、サバ関連製品

やパウチサーモンなどを含む①魚介類・水産加工品は、売上高が前年同

期比13.9％減の144.66億THB、製品販売量が同3.1％減の90,353トン。タイ

バーツが米ドル、ユーロに対し増価した影響で、特に欧州市場が振るわ

なかった。エビ、ロブスター、養殖エビ用飼料などエビ関連製品やスモ

ークサーモン、イカ・タコ、カニ、貝類などの冷凍製品を含む②冷凍シ

ーフード関連製品は、売上高が同2.0％減の127.68億THB、販売数量が同

15.2％増の73,084トン。エビやロブスターを中心に販売は伸びたが、米ド

ルの減価と食品価格の下落により減収。③ペットフード＆高付加価値製

品は、売上高が同6.3％増の46.04億THB、販売数量が同2.6％増の68,874ト

ン。ペットケア製品の販売が伸びたほか、海産素材事業の成長も寄与。 

How do we view this？  

通期会社計画は、売上高が前期比3-5％増、粗利益率が15％（前期実

績：14.2％）、売上高販管費率が10.0-10.5％（同：10.7％）、設備投資が

約48億THB（同：55.05億）、配当性向が50％（同：58.8％）。1Q発表時

に売上高を下方修正している。10/17には3,000万USD規模のベンチャーフ

ァンドの立ち上げ、食に技術革新を起こすフードテック分野へ投資する

と発表。12/6にはTMA（Thailand Management Association）より、コーポ

レート・エクセレンス・アワード2019でイノベーションエクセレンス賞

を受賞。技術革新への取り組みは、同社の競争力向上につながろう。 
 

 

 

業績推移 ※参考レート　1THB=3.58円

事業年度 2016/12 2017/12 2018/12 2019/12F 2020/12F

売上高（百万THB） 134,375 134,937 133,284 129,534 133,001

当期利益（百万THB） 5,254 5,989 3,256 4,818 5,440

EPS（THB） 1.10 1.25 0.68 1.03 1.14

PER（倍） 11.91 10.48 19.26 12.72 11.49

BPS（THB） 9.06 9.28 9.06 9.69 10.53

PBR（倍） 1.45 1.41 1.45 1.35 1.24

配当（THB） 0.63 0.66 0.40 0.45 0.58

配当利回り（%） 4.81 5.04 3.05 3.41 4.45

　　（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

配当予想（THB） 0.45 （予想はBloomberg）

終値（THB） 13.10
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主要株主（2019/12）     （％）

1.STOCK EXCHANGE OF THAILAND 12.16

2.三菱商事 7.29

3.BBL ASSET MGMT CO LTD 7.19
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1977年にマグロ缶詰の製造、輸出を目的に設立。タイ

国内で冷凍食品・チルド食品およびシーフード缶詰の製

造・販売を行っているほか、子会社を通じパッケージング

や印刷、ペットフードなどの事業も手掛けている。海外に

おいては、米国子会社がロブスターをはじめシーフード

製品の製造・販売を行うほか、レストランチェーンや小売

業者、卸売業者向けにエビをはじめとする冷凍シーフー

ド製品の輸入販売を行っている。欧州子会社は欧州、米

国、オーストラリアで密封包装食品やチルドシーフードの

製造・販売を行っており、アジアの子会社はベトナムおよ

び中国でシーフード製品の製造・販売を手掛けている。

2015年には世界最大のシーフードレストランチェーンの

米レッド・ロブスターへ出資を行った。

北米では「Chicken of the Sea」「Genova」、欧州では

「John West」「Peti t Navire」「Parmentier」「King Oscar」

「Mareblu」「R Ügen Fisch」、アジア太平洋地域では

「SEALECT」「Fisho」 「King Oscar」 「Qfresh」 「Monori 」

「Bel lotta  and Marvo」などのブランドを展開する。
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                （出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）
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