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BEC ワールド（BECn） 
広告収入回復見込みのほか、サイマル放送の「シング

ルコンテンツ・マルチ・プラットフォーム」化戦略が進展 

 
 

 
 

フィリップ証券株式会社 
タイ | 地方テレビ・ラジオ放送| 業績フォロー  

BLOOMBERG BEC:TB | REUTERS BECn.BK 

• 2021/12期3Q（7-9月）は、売上高が前年同期比3.8％減、純利益が同

2.4倍。主力の広告収入減により減収も粗利率が上昇、販管費が低下。 

• タイでコロナ禍対応の行動規制が9月より緩和、11月より海外からの

渡航規制も緩和されたことから、主力の広告収入回復が見込まれる。 

• サイマル放送の「シングルコンテンツ・マルチ・プラットフォー

ム」化戦略が進展。動画配信「CH3Plusプレミアム」も好調に推移。 

What is the news? 

11/12発表の2021/12期3Q（7-9月）は、売上高が前年同期比3.8％減の

12.72億THBだったが、純利益が同2.4倍の1.42億THBと減収増益。新型コロ

ナのデルタ変異株感染拡大を受けて7月からバンコクなどで厳しい都市封

鎖が実施されたことに伴うテレビ番組への規制が響き、主力の広告収入

が減少した。一方で、再放送の活用を含むコスト削減により、総費用を

同6.0％減の8.93億と抑制し、粗利率の同1.6ポイント上昇、売上高販管費

率の同6.4ポイント低下により最終増益となった。前四半期比では、売上

高が15.5％減、純利益が15.5％減と減収減益だった。 

3Qの部門別売上高は以下の通り。①広告収入が前年同期比7.1％減の

10.62億THB。②著作権・その他サービス収入が同23.8％増の2.09億THB。

その内、グローバル・コンテンツ・ライセンス収入が同27.9％減の4,730

万THBだったが、デジタル収入が同2.7倍の1.59億THBと伸長した。 

How do we view this?  

主力の広告収入について、タイにおいてコロナ禍に伴う行動規制が9月

以降に段階的に緩和され、11月以降に日本を含む63の国と地域からの新

柄コロナワクチン接種済み旅行者の隔離権益なしでの受け入れが開始さ

れたことから、回復が見込まれる。 

同社は「サイマル放送」（1つの放送局が同じ時間帯に同じ番組を、異

なるチャンネル、放送方式、放送媒体で放送すること）の拡大を中心に

「シングルコンテンツ・マルチ・プラットフォーム」化戦略を進めてい

る。「チャンネル3」の人気ドラマを中国IT大手テンセントの動画配信サ

ービス「WeTV」を通じてタイをはじめ多くの国に配信するほか、中国で

テンセントが配信しているサイマル放送のドラマシリーズを同時にタイ

で閲覧できるようにした。また、タイの人気ドラマをベトナム最大の娯

楽・テクノロジーメディア企業であるDatvietグループの動画配信プラッ

トフォーム「Vieon」にサイマル放送を行っている。 

更に、同社が今年になってサービスをリリースした「CH3Plusプレミア

ム」は登録アクティブ・ユーザー数が100万人を突破。サブスクリプショ

ン・ビデオ・オンデ・マンド（SVOD）としてコマーシャルなしで10,000

時間以上の連続コンテンツ、24時間のライブストリーミングおよび再放

送プログラムを提供している。 

 

 

業績推移 ※参考レート　1THB=3.39円

事業年度 2018/12 2019/12 2020/12 2021/12F 2022/12F

売上高(百万THB) 10,125 8,310 5,860 5,628 6,426

当期利益(百万THB) -330 -397 -214 648 901

EPS(THB) -0.17 -0.20 -0.11 0.32 0.45

PER（倍） - - - 42.19 30.00

BPS(THB) 3.04 2.81 2.70 2.99 3.18

PBR（倍） 4.44 4.80 5.00 4.52 4.25

配当(THB) 0.00 0.00 0.00 0.21 0.28

配当利回り（%） 0.00 0.00 0.00 1.58 2.07

　　（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

配当予想(THB) 0.21 （予想はBloomberg）

終値(THB) 13.50
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   1967年設立のタイのメディアグループ。アナログ1局とデ

ジタル3局の合計4つのテレビ放送チャンネルを有する
「チャンネル3」を経営の柱として運営するほか、ラジオ放

送「EasyFM」も運営する。アナログ放送はタイの政府系メ
ディア企業であるMCOTから放映権を得ている。

現在は、地上波テレビとオンラインプラットフォームの両
方で、様々なプラットフォームでコンテンツ提供ビジネスを

運営する。コンテンツ提供ビジネスには、グローバル・コン
テンツ・ライセンス・ビジネス、エンターテインメント、ドキュ

メンタリー・プログラムの調達・提供などが含まれる。

同社は近年、１つの放送局が同じ時間帯に同じ番組を
異なる複数のチャンネル、放送方式、放送媒体を通じて放

送する「サイマル放送」の拡大・普及に注力。同社の「チャ
ンネル3」の人気ドラマの中国への配信、および中国で放

映されるサイマル放送のドラマをチャンネル3で閲覧でき

る。
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                （出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）
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