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マイナー・インターナショナル（MINTn） 
タイ国内の事業を強化し、海外への展開も加速する  

 

 
 

フィリップ証券株式会社 
タイ | ホテル・レジャー | 業績レビュー  

BLOOMBERG MINT:TB  | REUTERS MINT.BK 

• 2017/12 期 1Q（1-3 月）は、売上高が前年同期比 10.8％増の 153.79

億 THB、純利益が同 17.1%増の 19.24 億 THB となった。 

• タイ国内の政治は安定し観光業が回復してきており、主力のホテル

事業やレストラン事業は好調に伸びた。 

• 2017/12 通期の市場予想は、売上高が前期比 11.1％増の 568.41 億

THB、純利益が同 13.6％減の 56.95 億 THB であるが、2018/12 通期は

増収増益となる見通し。 
 

What is the news? 

2017/12 期 1Q は、売上高が前年同期比 10.8％増の 153.79 億 THB、

EBITDA が同 14.2％増の 37.80 億 THB、純利益が同 17.1%増の 19.24 億 THB

となった。主力のホテル事業やレストラン事業は好調に伸びており、全

体の業績に寄与。また、海外資産の投資益も収益に貢献した。 

ホテル＆複合商業施設事業の売上高は、前年同期比 19.3％増の 25.94

億 THB と総売上高の 68.6％を占めている。タイ国内の政治が安定し観光

業が回復してきており、現地のホテル事業が好調に推移した。また、出

資したポルトガルの Tivoli ホテル＆リゾートなど海外投資資産からも利益

が計上されている。また、オーストラリアの Oaks ホテルとブラジルのホ

テルの売上高は堅調に伸びている。2017/3 末時点、ホテル客室数は前年

同期比 788 室増の 19,794 室となった。 

レストラン事業は売上高が前年同期比 7.1％増の 11.26 億 THB となっ

た。ハンバーガーの販売が好調だったほか、タイと中国のパブの業績も

好調に推移し、同事業の売上高に寄与した。2017/3 末時点、レストラン

の店舗数は 2,017 店と前年同期より 158 店増となった。一方、国内で展

開するファッションと生活用品などの小売＆契約製造事業は同 29.4％減

収の 6,000 万 THB となった。小売事業は増収を確保したものの、契約製

造事業は同 16.8％減収となった。 
 

How do we view this?  

同社は 2020 年までの新たな 5 ヵ年計画で、同社は国内外に約 400 億

THB を投じ、傘下のホテルを 2015 年時点の 138 から 210 に、レストラン

も 1,851 店から 3,100 店まで増やす方針。また、2021 年までに 1 億 USD

を投資し、タイ国内と海外でホテル 6 軒を開発する計画。タイ国内事業

を強化する中、海外での展開を加速している模様。2017/12 通期の市場予

想は、売上高が前期比 11.1％増の 568.41 億 THB、純利益が同 13.6％減の

56.95 億 THB であるが、2018/12 通期は増収増益となる見通し。 
 

 

 
業績推移

事業年度 2014/12 2015/12 2016/12 2017/12F 2018/12F

売上高（百万THB） 36,989 42,345 51,151 56,841 61,703

純利益（百万THB） 4,401 7,040 6,590 5,695 6,554

EPS（THB） 1.00 1.60 1.50 1.28 1.48

PER（倍） 41.50 25.94 27.67 32.42 28.04

BPS（THB） 6.37 7.45 8.48 10.00 11.05

PBR（倍） 6.51 5.57 4.89 4.15 3.76

配当（THB） 0.23 0.35 0.35 0.39 0.45

配当利回り（％） 0.55 0.84 0.84 0.94 1.08

（出所：会社公表資料をもとにフィリップ証券作成、F=予想はＢloomberg）

※参考レート  1THB=3.3251円

配当予想（THB） 0.39 （予想はBloomberg）

終値（THB） 41.50

会社概要

企業データ（2017/7/24）

ベータ値 1.23

時価総額（百万THB） 180,830

企業価値=EV（百万THB） 229,988

3ヵ月平均売買代金（百万THB） 347.53

主要株主（2017/7）  （％）

1. UBS AG/Singapore 17.83

2. Minor Holding Tha i  Co.Ltd 16.50

3. Za l l  Holdings 13.99
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2017/7/24

東南アジア最大級のホテル・レジャー企業。タイとベト

ナムを中心にホテル・レストランを所有、運営するほか、

小売事業も手掛けている。

（出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）
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見解をお伝えするもので、内容の正確性、完全性を保証するものではありません。投資に関する最終決定は、お客様ご自身
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