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バンコク・ドゥシット・メディカル・サービシス（BDMSn） 
タイの医療ツーリズムによる外国人患者数増に加え、タイ地方も

健康保険の普及が見込まれ、成長継続期待。 

 
 

 
フィリップ証券株式会社 

タイ | ヘルスケア施設 | 業績フォロー  

BLOOMBERG BDMS:TB  | REUTERS BDMS.BK 

• 2018/12 期 4Q（10-12 月）は、営業収益が前年同期比 6.5％増の

199.61 億 THB、純利益が同 33.7％減の 13.50 億 THB だったが、一時費

用を除いたベースのコア利益では同 2.1％増の 20.77 億 THB。 

• 10 のハブ病院優良センター化と外国人患者数増により患者一人当り

診療価格が上昇。UAE、カンボジア、中国からの増加が目立った。 

• タイ地方での健康保険普及見込みやタイの医療ツーリズムが外国人

にとって魅力的であり続けていることから更なる成長を期待。 

What is the news？ 

 2/28 発表の 2018/12 期 4Q（10-12 月）は、営業収益が前年同期比 6.5％

増の 199.61 億 THB、EBITDA が同 8.6％減の 35.62 億 THB、純利益が同

33.7％減の 13.50 億 THB。営業収益増は、10 のハブ病院の優良センター化

と外国からの患者数の増加により患者一人当り診療単価が上昇し、子会

社の A.N.B ラボラトリー社とメディクファーマ社の商品販売収入が増加

したことが貢献した。EBITADA 減少は管理費用増が響いた。純利益減は

2019/12 期 1Q に計上するラムカムヘーン・ホスピタル・パブリック社株

式売却益に関する一時費用計上によるもので、一時費用を除いたベース

のコア利益では同 2.1％増の 20.77 億 THB である。 

 事業別の概況は以下の通り。病院事業の営業収益は、前年同期比 5.9％

増の 188.53 億 THB。外国人患者からの営業収益は同 8％増となり全体の

30％を占めたが、UAE が同 48％増、カンボジアが同 26％増、中国が同

14％増。商品販売事業は、営業収益が同 9.7％増の 8.06 億 THB。その他の

営業収益は、投資不動産の公正価値変動利益と賃貸収入増により、同

47.3％増の 3.02 億 THB。医者とクリニックスタッフの報酬増、医薬品と

医療用品の費用増による病院費用増、およびマーケティング費用増や国

際的な医療機能評価機関（JCI）とローカル基準に則った品質と医療水準

を維持するためのメンテナンス費用増による管理費用増を吸収して、コ

ア利益は増益となった。 

How do we view this？  

 2019/12通期市場予想は、営業収益が前期比6.2％増の832.86億THB、当

期利益が同25.1％増の114.95億THBである。同社はタイのヘルスケア業界

に係る長期見通しについて、地方の高齢化と所得増を背景に健康・長寿

への関心が高まり、健康保険が拡大すると見ている。海外からのヘルス

ケア需要もタイの医療ツーリズムが外国人に魅力的であることから成長

を続けると見ている。中国、カンボジア・ラオス・ミャンマー・ベトナ

ム、中東、海外居住タイ人市場は潜在的な成長市場である。これらを背

景に、同社は予防ケアサービスに注力する方針である。同社は鍵となる

戦略的な優先施策として、資産活用効率性の向上、運営効率性の改善、

優良センター化（10のハブ病院）、持続可能な開発を挙げている。 

 

 

業績推移 ※参考レート　1THB=3.46円

事業年度 2016/12 2017/12 2018/12 2019/12F 2020/12F

売上高(百万THB) 67,904 71,933 78,417 83,286 90,619

当期利益(百万THB) 8,387 10,216 9,192 11,454 12,713

EPS(THB)） 0.54 0.66 0.59 0.76 0.81

PER（倍） 45.37 37.12 41.53 32.24 30.25

BPS(THB) 3.60 4.07 4.49 5.07 5.44

PBR（倍） 6.81 6.02 5.46 4.83 4.50

配当(THB) 0.29 0.36 0.35 0.43 0.45

配当利回り（%） 1.18 1.47 1.43 1.76 1.84

　　（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

配当予想(THB) 0.43 （予想はBloomberg）
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1969年に診療所として設立。売上高、時価総額でタイ

の民間病院運営会社で最大。私立病院では売上高で世

界トップ5に入る。タイ国内で43院、カンボジアに2院の病

院を運営する。タイ国内初の民間心臓病院（バンコク心

臓病院）や民間がん病院（ワタノソス病院）、小児病院

（サミティベート小児病院）を開設するなど、タイ医療のパ

イオニアである。病院ネットワークはバンコク病院、サミ

ティベート病院、ロイヤルバンコク病院、BNH病院、パ

ヤータイ病院、パオロ病院の6つの病院グループから構

成されている。

医療サービスの質に定評があり、全45病院のうち26の

病院および臨床プログラムが、ジョイント・コミッション・イ

ンターナショナル（JCI）の認定を受けている。様々な分野

で留学経験のある質の高い医師や看護師を揃え、国内

外の患者に最新の医療技術に裏付けられた治療を提供

している。医療水準やサービスの質を維持するために、

新たにネットワークに加わる病院は設備や人材、サポー

トシステムなどで基準を満たす必要がある。
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                （出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）
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