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バンク・マンディリ（BMRI） 
2018/12 期 3Q（1-9 月）は貸出残高が同 13.8％増、中

央銀行は利上げサイクル維持へ 

  

フィリップ証券株式会社 
インドネシア| 銀行 | 業績フォロー  
BLOOMBERG BMRI:IJ | REUTERS BMRI.JK 

 2018/12期3Q（1-9月）は、純金利収益が前年同期比5.1％増の42兆

7,100億IDR、非資金収益が同11.4％増の18兆7,530億IDR、純利益が同

20.1％増の15兆690億IDR。 

 貸出残高は同13.8％増の780兆1,000億IDR。大企業向け貸出やマイク

ロクレジット、個人向けローンを中心に伸長した。 

 インドネシア銀行は11/15、市場予想に反し利上げを発表。12/20の

会合では据え置きとなったが、利上げサイクルは維持されよう。 

What is the news? 

10/17 発表の 2018/12 期 3Q（1-9 月）は、営業利益が前年同期比 7.0％

増の 57 兆 4,600 億 IDR、純利益が同 20.1％増の 15 兆 690 億 IDR となっ

た。主力の保険料収入を含む純金利収益は同 5.1％増の 42 兆 7,100 億

IDR。純金利マージン（NIM）は前年同期の 5.76％から 10bp 低下し

5.76％となったものの、大企業向け貸出やマイクロクレジット（貧困層

など一般の銀行から融資を受けられない人々を対象とした少額融資）、

消費者向けローンを中心に貸出残高が伸びた。預貸率も上昇した。非資

金収益も外国為替差益などが寄与し同 11.4％増の 18 兆 7,530 億 IDR と伸

びた。経費率は前年同期の 44.8％から 59bp 低下し 44.2％となった。 

貸出残高は前年同期比 13.8％増の 780 兆 1,000 億 IDR。貸出ポートフォ

リオの内訳は、大企業向けが同 27.6％増の 301 兆 4,000 億 IDR、中堅企業

向けが同 9.9％減の 141 兆 9,000 億 IDR、消費者向けが 12.7％増の 85 兆

IDR、中小・零細企業（SME）向けが同 6.8％減の 55 兆 IDR、マイクロフ

ァイナンスが同 27.1％増の 97 兆 5,000 億 IDR、子会社向けが同 20.1％増

の 96 兆 4,000 億 IDR。同社はリテールローン（中小・零細企業向け、マ

イクロクレジット、消費者向け）の残高の拡大に取り組んでおり、これ

らが貸出残高全体に占める割合は 34.7％。大企業向け貸出が伸びた影響

により、前年同期の 34.9％からは低下した。グロスの NPL（不良債権

率）は 3.01％と前年同期の 3.75％から低下した。預金残高は、法人向け

取引の増加により同 9.2％増の 831 兆 2,000 億 IDR となった。 

How do we view this? 

2018/12通期会社計画は、貸出残高が前期比11-13％の伸び、NIMが5.7-

5.8％、グロスのNPL（不良債権率）が2.8-3.2％。インドネシア経済の会社

前提は、2018年の経済成長見通しが5.2％、インフレ率見通しが3.6％。

2019年は経済成長率が5.1％、インフレ率が4.5％である。2018/12通期市

場予想は、当期利益が同16.8％増の24兆1,140億IDR。中央銀行であるイン

ドネシア銀行は11/15の金融政策決定会合で、市場予想に反し政策金利を

25bp引き上げて6.00％とした。利上げは2会合ぶりで2018年に入り6回

目。12/20の会合では据え置きとなったものの必要に応じて通貨ルピアを

防衛する方針を改めて示しており、利上げサイクルは維持されよう。 

 

 

業績推移 ※参考レート　1IDR=0.0076円

事業年度 2015/12 2016/12 2017/12 2018/12F 2019/12F

当期利益(十億IDR) 20,335 13,806 20,639 24,114 28,007

EPS（IDR） 435.75 295.86 442.28 516.59 597.80

PER（倍） 16.58 24.42 16.34 13.99 12.09

BPS(IDR) 2,508.65 3,224.01 3,572.55 3,862.65 4,232.24

PBR（倍） 2.88 2.24 2.02 1.87 1.71

配当(IDR) 130.72 133.13 199.03 216.85 235.61

配当利回り（%） 1.81 1.84 2.75 3.00 3.26

　　（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

配当予想(IDR) （予想はBloomberg）

終値(IDR)

会社概要

企業データ（2018/12/26）

ベータ値

時価総額（十億IDR）

企業価値=EV（十億IDR）

3ヵ月平均売買代金（十億IDR）

主要株主（2018/12）     （％）

1.インドネシア共和国 60.00

2.ハリス・アソシエイツ 3.29

3.ブラックロック 2.27
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290.2

                （出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）

アナリスト

216.85

7,225 2018/12/21

アジア通貨危機時にインドネシア政府により実施された

銀行再編計画の一環として設立。1999年にBank Bumi

Daya、Bank Dagang Negara、Bank Exim、Bapindoの4つ

の政府系金融と統合した。現在でも、インドネシア政府が

60％の筆頭株主である。同社は、コーポレートバンキン

グ、コマーシャル＆ビジネスバンキング、マイクロ＆リ

テールバンキング、トレジャリー＆国際金融、消費者金

融の5つの戦略的事 業ユ ニッ トを展開 。投 資銀 行の

Mandiri Sekuritas、保険 会社 のAXA Mandiri Financial

Services、イスラム銀行のSyariah Mandiri bank、マイク

ロバンキングを行うBank Sinar Harapan Bali、マルチファ

イナンス事業を行うMandiri Tunas Financeなどの子会社

がある。2011年にはAXA Societe Anonymeとのジョイント

ベ ン チ ャ ー で あ る Mandiri AXA General Insurance

（MAGI）を買収し、損害保険事業を強化した。
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