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2018年5月8日 米国の『イラン制裁』と原油価格の上振れ懸念 
2018年5月7日 米国の金融政策は現状維持（2018年5月） 

（No.3,027） 
〈マーケットレポートNo.5,994〉 

2018年5月8日 

2018年4月は米国債券ファンドに回帰 
世界の「投信マネー」（2018年5月） 

（注1）EPFRグローバル：米国に本社を置く金融商品の調査会社。2018年3月
末現在32.2兆ドル規模の世界のファンドの資金フローデータを持つ。 

（注2）データは2016年1月～2018年4月。週次ベース。2016年1月からの累
計。 

（注3）「GEM」はGlobal Emerging Markets（世界の新興国市場全体に投
資するファンドの総称）。 

（注4）「EMアジア（新興アジア）」は中国、インド、韓国、台湾、インドネシア、マ
レーシア、フィリピン、タイ、ベトナム、パキスタン、バングラデシュ。  

（注5）「アジア」は日本、豪州、ニュージーランド、香港、シンガポール。 
（出所）EPFRグローバルのデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

【主要地域別株式ファンドの資金フロー】 

【主要地域別債券ファンドの資金フロー】 
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 4月の株式ファンドフローは、全体で+30億ドルと3月

の＋100億ドルより流入超過額が減少しました。新

興国が+119億ドル（3月＋59億ドル）と増加した

ものの、先進国が▲89億ドル（同+41億ドル）と流

出超に転じたためです。 

 新興国の内訳を見ると、新興国全体に投資する

「GEM(注3)」が＋56億ドル（前月＋37億ドル）と増

加したことに加え、「EMアジア(注4)」が＋55億ドル

（同＋8億ドル）と増加しました。「EMアジア」では

「中国」が+37億ドル（同＋10億ドル）と流入超過

額の大半を占めました。 

 先進国の内訳を見ると「欧州」が▲122億ドルで2カ

月連続、「北米」が▲24億ドルで3カ月連続で流出

超となりました。「アジア(注5)」も▲5億ドルと、6カ月ぶり

の流出超です。「グローバル」が辛うじて＋61億ドルの

流入超でした。 

株式ファンドは「中国」を中心に「新興国」へ流入 

 債券ファンドは+222億ドルと3月の＋21億ドルより流

入超過額が再び増加しました。内訳は先進国が

＋207億ドル、新興国が＋14億ドルでした。先進国

は、「北米」が＋197億ドル（3月＋4億ドル）と流

入超過額が拡大しました。同じ先進国でも「欧州」等

への資金流入は伸びていません。米長期金利は先進

国の中では相対的に高金利であり、引き続き魅力的

な投資対象となっていると思われます。 

 一方、「新興国」は「GEM」への資金流入が鈍化して

きています。こうした中、「EMアジア」が＋8億ドル（同

▲10億ドル）と、金額はわずかながら6カ月ぶりに流

入超へ転じました。 

債券ファンドは先進国中心に流入超過額が拡大 

（年/月） 
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http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/usa/news180507us.html
http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/usa/key180508us.html

