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ブラジルの金融市場動向 Weekly Report

先週のブラジル・レアルは対米ドル、対円で小幅に上
昇しました。また、2年国債金利は小幅に低下しました。

年金改革法案につきましては、「政府が同法案の採決
を2018年10月の選挙後に先送りすることを検討してい
る」との報道がありました。しかし、市場参加者は既に同
法案の早期成立が困難であることを相当程度織り込んで
おり、ブラジル金融市場では為替、債券ともに小動きとな
りました。なお、ルラ元大統領の控訴審に関しましては、
特に新たな報道はありませんでした。

1月15日（現地、以下同様）に発表された2017年11月
の経済活動指数は、市場予想を上回る前年比2.82％の
伸びとなり、ブラジル経済が着実に回復していることが示
される結果となりました。

【2】今週の見通し

今週の注目材料は、24日に予定されているルラ元大統
領の控訴審です。10月に行われる大統領選の候補者の
うち、現時点の世論調査で最も高い支持率を有するルラ
元大統領は、この裁判の結果次第で大統領選の立候補
資格を喪失する可能性があります。

判決につきましては、この裁判を担当する3名の判事が
全員一致で、ルラ元大統領を有罪と認め、かつ第一審で
の判決内容にも同意した場合は、判決後15日以内に禁
固刑となる見込みです。一方、判事の判断が分かれた場
合（例えば2名が有罪、1名が無罪と判断した場合など）
は、新たに3名の判事を加えて控訴審がさらに継続する
こととなります。この場合、次の判決が出るまで3カ月から
7カ月程度の期間を要する見込みで、この間ルラ元大統
領の立候補資格は引き続き有効となります。

ブラジル金融市場は構造改革に否定的な立場のルラ
元大統領が大統領選に出馬できない可能性をある程度
織り込んでいるとみられ、無罪あるいは前述のように判事
の判断が分かれた場合には、為替・債券ともに下落する
ことも想定されます。判決は24日の市場引け後に発表さ
れる予定ですが、翌25日のブラジルは休場となるため、
現地の反応が確認できるのは26日となる見込みです。

（出所：ブルームバーグより大和投資信託作成）

※四捨五入の関係で数値とグラフの目盛りが一致しない場合があります。

【ブラジル 金利推移】

【ブラジル・レアル 為替推移】

2018年1月22日

（2017年12月22日～2018年1月19日）

（2017年12月22日～2018年1月19日）

【2018年1月13日～2018年1月19日までの推移】
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