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基準日

5月31日 1カ月 3カ月 6カ月 1年

MSCIチャイナ指数 92.56 1.4 ▲1.7 5.7 28.9

中国本土市場

上海総合指数 3,095.47 0.4 ▲5.0 ▲6.7 ▲0.7

深セン総合指数 1,767.55 ▲0.5 ▲2.4 ▲7.1 ▲2.3

香港市場

H株指数 11,978.30 ▲2.9 ▲3.3 4.4 13.0

レッドチップ指数 4,608.23 1.5 2.0 7.3 12.8

中国株式指数
騰落率（％）

（No.3,051） 
〈マーケットレポートNo.6,049〉 

2018年6月12日 

2018年5月22日 『株式相互取引』で資金が流入する中国市場 
2018年5月15日 底堅く推移する中国経済（2018年5月） 

中国株式市場は小幅高 
月下旬に米中貿易摩擦懸念が再燃 

米中貿易摩擦が懸念されながらも小幅上昇 

中国A株のMSCI新興国株指数採用は長期的にプラス 

中国株式市場の振り返りと見通し（2018年5月） 

 米国の保護主義に端を発した米中貿易摩擦問題は決着しておらず、今後も米中両国の対話は継続し、結

果が出るには時間を要するとみられます。 

 6月からの中国A株のMSCI新興国株指数採用の影響については、当初の組入れ比率が微小であることか

ら短期的な影響は小さいとみられますが、今後外国人投資家の保有割合が増えることは、中長期的な評価

の点で大きなプラス材料と考えられます。 

 5月の中国株式市場をMSCIチャイナ指数の動きで見ると、月中旬までは、米中貿易摩擦への懸念が後退

したことを受けて堅調な展開となりました。しかし、月下旬は、知的財産権やハイテク分野の対立などで米中

貿易摩擦が長期化するとの懸念が強まったことに加え、イタリアの政局混迷や一部新興国市場の混乱などか

ら世界的にリスク回避の動きが強まったため、月末にかけ反落し、前月末比では小幅の上昇となりました。 

 中国の4月の鉱工業生産は前年同月比＋7.0％と、3月の同＋6.0％から伸び率が拡大しました。IT関連

が生産をけん引しました。また、4月の生産者物価上昇率は前年同月比＋3.4％と、3月の同＋3.1％から

加速しました。これらの経済指標は企業業績を取り巻く環境が良好であることを示唆しています。 

 リビジョン・インデックス（業績予想の上方修正銘柄の比率と下方修正銘柄の比率の差）のプラスが続いて

いるなど、中国の企業業績は好調を維持しています。 

（注）データは2018年5月31日基準。 
（出所）Datastreamのデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

【上海総合指数とMSCIチャイナ指数】 【中国株式市場の推移】 

企業業績を取り巻く経済環境は良好 

リビジョン・インデックスの改善続く 

（注1）データは2017年5月31日～2018年5月31日。 
（注2）2017年5月31日を100として指数化。 
（出所）Datastreamのデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 
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http://www.smam-jp.com/documents/www/market/report/lastmonth/global/greit201804.pdf
http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/asia_oceania/news180313as.html
http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/china/news180515ch.html
http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/china/key180522ch.html

