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当資料をご利用にあたっての注意事項等

●当資料はピクテ投信投資顧問株式会社が作成した資料であり、特定の商品の勧誘や売買の推奨等を目的としたものではなく、また特定の銘柄および市

場の推奨やその価格動向を示唆するものでもありません。●運用による損益は、すべて投資者の皆さまに帰属します。●当資料に記載された過去の実績

は、将来の成果等を示唆あるいは保証するものではありません。●当資料は信頼できると考えられる情報に基づき作成されていますが、その正確性、完全

性、使用目的への適合性を保証するものではありません。●当資料中に示された情報等は、作成日現在のものであり、事前の連絡なしに変更されることが

あります。●投資信託は預金等ではなく元本および利回りの保証はありません。●投資信託は、預金や保険契約と異なり、預金保険機構・保険契約者保護

機構の保護の対象ではありません。●登録金融機関でご購入いただいた投資信託は、投資者保護基金の対象とはなりません。●当資料に掲載されている

いかなる情報も、法務、会計、税務、経営、投資その他に係る助言を構成するものではありません。
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今回と次回は債券を主要な投資対象とする投資信託の月次レポートの主なチェックポイントをご紹介いたします。ポートフォリ

オの状況をチェックすることにより、利回りや修正デュレーション、平均格付などのファンドの特性を確認できます。また、コメン

トをチェックすることにより、運用会社が今後の見通しをどう考えているかなどが分かります。

図表1：月次レポート記載項目例（必須開示）（必須開示の）ポートフォリオの状況をチェック

今回と次回は債券を主要な投資対象とする投資信託の月次

レポートの主なチェックポイントをご紹介いたします。チェック

ポイントには、適時開示すべき必須開示の項目と運用会社

が自主的に開示すべきと考える任意項目があります。

まず必須開示の項目であるポートフォリオの状況を確認しま

しょう。世界の国債に分散投資をする債券ファンドの例を見

ていきましょう。（図表1）

ファンドの特性の欄には、組入銘柄の平均格付や組入銘柄

数に関する表示等があります。平均格付を見ることによっ

て、この債券ファンド全体の信用リスクを確認することができ

ます。また、最終利回り（終利）から、この債券ファンドが保有

する債券の平均利回りの水準が分かります。そして、将来の

市場金利の変動によって、この債券ファンドの債券価格がど

の程度変動するかを見る上で重要な修正デュレーションも

記載しています。

次に通貨別構成比によって、具体的な組入国と通貨を見る

ことができます。このファンドでは、11カ国、11の通貨に投資

していますが、先進国はニュージーランド、オーストラリア、ノ

ルウェーおよびカナダの4カ国、残りは新興国であることが分

かります。

また、信用格付別構成比によって、最初に確認した組入銘

柄の平均格付の中身を見ることができます。平均格付は投

資適格であるA格でしたが、実際は、投機的格付であるBB

格の債券も組入れられていることが分かります。
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（任意開示の）市場環境等の解説をチェック

任意開示項目として、投資環境や市場の状況などについ

ての解説や分析などが載っている場合もありますので、

チェックしましょう。（図表3）

3月の市場概況として、資源国のソブリン債券市場は上昇

したことが分かります。先進国を見ると、組入れている

ニュージーランド、オーストラリアおよびカナダは上昇（利

回りは低下）、一方ノルウェーは下落（利回りは上昇）した

ことが分かります。現地通貨建ての新興国ソブリン債券市

場は全般的に上昇したものの、資源国の通貨はメキシコを

除いて下落したことが説明されています。

（任意開示の）コメントをチェック

今後のポイントとして、この債券ファンドが投資している資源

国のソブリン債券市場は、資源国の良好な経済ファンダメン

タルズ（基礎的条件）や高い利回り水準などが魅力的である

ことを述べています。そして、米国、ユーロ圏、新興国といっ

た国と地域ごとに、今後の見通しや懸念材料などを解説して

います。このように、投資対象となる市場についての解説を

見ると、より詳細に何が起こったか、また今後の見通しにつ

いて理解することができます。

これまで見てきたように、月次レポートによってファンドに関

する最新の情報を入手することができますので、運用状況を

知りたいときはまず月次レポートをご覧下さい。

組入銘柄 クーポン 償還日 信用格付 構成比

1 チリ国債 4.500% 2026/3/1 AA- 4.8%

2 ブラジル国債 10.000% 2025/1/1 BB- 4.3%

3 メキシコ国債 10.000% 2036/11/20 A- 4.1%

4 チリ国債 5.000% 2035/3/1 AA- 3.3%

5 マレーシア国債 3.759% 2019/3/15 A 3.2%

6 タイ中央銀行債 0.000% 2018/8/9 BBB+ 3.1%

7 タイ中央銀行債 0.000% 2018/5/17 BBB+ 3.0%

8 マレーシア国債 4.232% 2031/6/30 A 2.9%

9 メキシコ国債 7.750% 2031/5/29 A- 2.8%

10 インドネシア国債 8.250% 2032/6/15 BBB- 2.8%

ポートフォリオの状況をチェック 続き 図表2：月次レポート記載項目例（必須開示）

組入上位10銘柄の項目を見ると、全体で85銘柄組入れられ

ている債券のうち、残高が多い順に10銘柄を確認することが

できます。最大の組入比率が4.8％であることから、この債券

ファンドは個別の銘柄に集中投資するのではなくて、分散投

資を行っていることが窺えます。また、国債や中央銀行の発

行するソブリン債券が中心であることも分かります。（図表2）

図表3：月次レポート記載項目例（任意開示）


