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1. Review: ECB（欧州中央銀行）理事会は、金融政策の先行き方針の文言修正を見送った。

 主なポイント：ECB理事会は、金融政策の現状維持を決定し、金融政策の先行き方針（フォワード・ガイダンス）

の文言の修正は見送った。理事会後の記者会見では、ドラギ総裁が、①為替レートの動向（→ユーロ高）が「不

確実性の源」である、②年内の利上げは「ほとんどあり得ない」などと発言し、金融緩和の継続姿勢を強調した。

 金融市場の反応：ドラギ総裁による出口観測のけん制にも関わらず、記者会見中に、ユーロは対ドルや対円で

上昇した。もっとも、その後、トランプ米大統領が「強いドルが望ましい」と発言したことで、ユーロは反落した。

2. Going Forward: 根強いECBの出口観測と、トランプ政権の保護主義で、ユーロ高・ドル安が続くだろう。

 「ユーロの買戻し」と「ドル売り」が継続する可能性：日銀の金融政策決定会合やECB理事会後の為替相場の動

向から、金融市場参加者の「根強い出口観測」が確認されている。3月のECB理事会で、フォワード・ガイダンス

が修正されるとの見方が多い（→出口戦略の進展と捉えられる）ことを踏まえれば、引き続き、「ユーロの買戻し

圧力」は消えないだろう。加えて、米国では、11月の中間選挙が近づくにつれて、トランプ政権が保護主義の姿

勢を強める中で、「ドル売り」が続く可能性もあると考える。

［ECB］日銀と同様に、出口観測をけん制しても、通貨高。
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◆ご注意していただきたい事項について

- 投資信託によっては、海外の証券取引所の休業日等に、購入、換金の申込の受付を行わない場合があります。

- 投資信託によっては、クローズド期間として、原則として換金が行えない期間が設けられていることや、1回の換金（解約）金額に 制限が設けられている場合

があります。

- 分配金の額は、投資信託の運用状況等により委託会社が決定するものであり、将来分配金の額が減額されることや、 分配金が支払われないことがありま

す。

◆ファンドの諸費用について
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および監査費用のみなし額がかかります（投資先ファンドを含みます）。また、一定の条件のもと目論見書の印刷に要する費用の実費相当額またはみなし額

がかかります。
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