
2025 年 1 月 21 日 

Page | 1  
 
 

 

 

セルコムデジ（CELC） 

Digi.com とセルコム・アシアタ統合シナジー効果継続。

最先端 AI 体験センター（AiX）が今後の成長ドライバー 
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 2024/12期3Q（7-9月）は、サービス収入が前年同期比0.9％減、EBITが同

10.9％増。合計加入者数減で減収も売上高総費用比率が改善した。 

 2022年11月末に完了したDigi.comとセルコム・アシアタの統合に伴うシ

ナジー効果が計画超え。2027年度まで累計80億MYRを見込む。 

 昨年7月に最先端AI（人工知能）体験をワンストップ提供するAI体験セ

ンター（AiX）をローンチ。今後の成長への原動力として期待される。 
What is the news? 

11/18発表の2024/12期3Q（7-9月）は、サービス収入が前年同期比0.9％

減の26.89億MYR、EBIT（利払い前・税引き前利益）が同10.9％増の7.71億

MYR、純利益が同4.1％減の4.40億MYRだった。1ユーザー当たり平均収益

（ARPU）は同2.5%増と底堅く推移したものの、9月末合計加入者数が同

34万6千人減の2025万人となったことが響き減収となった。5G関連や光フ

ァイバーへの投資に伴い売上原価が増加も、コスト効率化と合併シナジ

ー効果に伴う営業費用減少、および減価償却費の減少の貢献により売上

高総費用率が同2.3ポイント低下の75.4%となったことが利益面で寄与し

た。前四半期比では、サービス収入が0.2％減、純利益が5.8％増、9月末

合計加入者数が3万人増だった。 

3Qのセグメント別売上高は以下の通り。①後払いのポストペイド収入

が前年同期比3.4％増の10.46億MYR（加入者数が同7.1％増の571万人）、

②前払いのプリペイド収入が同4.4％減の10.96億MYR（加入者数が同5.7％

減の1283万人）、③家庭光ファイバー収入が同37.6％増の49百万MYR（加

入者数が同55.9％増の15.9万人）、④エンタープライズ向け収入が同

3.3％減の2.95億MYR。うち ICT＆コネクティビティが同2％増の55百万

MYRと堅調に推移も、主力のモバイルが同5％減の2.30億MYRとなった。 

How do we view this?  

2024/12通期会社見通しは、通信サービス収入を従来計画の前期比1桁

台前半の増収率から同横ばい〜やや減少へ下方修正（1-9月実績:0.6％

減）。一方で、売上高設備投資比率が15-18％（同:13.0％）、組織再編に

伴う一時的費用を含むEBIT（利払い前税引き前利益）が同1桁台の減益率

（同:5.8％増）と従来計画を据え置いた。 

2022年11月末にDigi.comとアシアタ・グループ子会社（セルコム・アシ

アタ）との統合が完了し、2千万人以上の消費者および企業の加入者数を

擁するマレーシア最大手となった。コスト削減による利益率向上など、

統合のシナジー効果はグロス額で2024年度通期7.00億MYRとしていた計画

のペースを上回る見通し。2027年度までに累計80億MYRのネット現在価

値を新たに目標としている。また、昨年7月にローンチした最先端のAI

（人工知能）体験をワンストップで提供するAI体験センター（AiX）を通

じたエンタープライズ収入の伸びが今後の成長の鍵を握りそうだ。 

 

 

業績推移 ※参考レート　1MYR=34.78円

事業年度 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12F 2025/12F
売上高（百万MYR） 6,335 6,773 12,682 12,857 13,030
当期利益（百万MYR） 1,162 848 1,566 1,738 2,056
EPS（MYR） 0.15 0.10 0.13 0.15 0.18
PER（倍） 26.27 37.42 30.25 24.13 20.78
BPS（MYR） 0.08 1.39 1.39 1.42 1.44
PBR（倍） 49.25 2.69 2.83 2.55 2.60
配当（MYR） 0.15 0.12 0.13 0.13 0.15
配当利回り（%） 3.81 3.21 3.31 3.59 4.01

　　（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

配当予想（MYR） 0.13 （予想はBloomberg）

終値（MYR） 3.74

会社概要

企業データ（2025/1/21）

ベータ値

時価総額（百万MYR）

企業価値=EV（百万MYR）

3ヵ月平均売買代金（百万MYR）

主要株主（ 2025/1）     （％）

1.テレノール 33.10

2.アシアタ･グループ 33.10

3.EMPLOYEES PROVIDENT FUND BOARD 10.51
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11.7

                （出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）

リサーチ部

2025/1/20

ノルウェーに本社を持つグローバルテレコミュニケー
ションプロバイダーのテレノール・グループだった「デ
ジ・ドットコム」と、マレーシアの通信グルプ―プである
アシアタ・グループのマレーシア子会社だった「セルコ
ム」の2つの携帯通信事業者が2022年11月に統合し
て設立。

テレノールとアシアタ・グループがそれぞれ33.1％保
有。2千万人以上の消費者および企業の加入者件数を
擁するマレーシア最大手となった。
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