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タイ・ユニオン・グループ（TUn） 
ステイホームによる自宅料理の普及が追い風。グローバ

ルな地域分散ポートフォリオによる持続的な安定成長へ 
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 2020/12期2Q（4-6月）は、売上高が前年同期比2.6％増、粗利益が同

12.4％増、営業利益が黒字転換、純利益が同13.4％増と堅調だった。 

 コロナ禍に伴う「ステイホーム」効果により自宅で料理する人が増

えたことが魚介類・水産加工品の販売の伸びに貢献した。 

 タイ国内のほか、米国・カナダ、欧州、新興国その他とグローバル

な地域分散ポートフォリオによる持続的な安定成長が見込まれる。  

What is the news？ 

8/13発表の2020/12期2Q（4-6月）は、売上高が前年同期比2.6％増の

330.51億THB、粗利益が同12.4％増の53.64億THB、営業利益が前年同期の

▲2.88億THBから23.66億THBへ黒字転換、純利益が同13.4％増の17.16億

THB。都市封鎖の影響で冷凍シーフード関連製品部門が伸び悩んだもの

の、コロナ禍に伴う「ステイホーム」効果により自宅で料理する人が増

えたことから魚介類・水産加工品部門の販売数量が伸びたことが増収に

寄与した。それに加え、高付加価値ブランド製品を重視した冷凍シーフ

ード関連製品部門の売上構成比が上昇したこと、およびペットフード＆

高付加価値製品部門において原材料価格が低下したことが粗利率上昇に

貢献。また、前年同期に発生・計上した米国の訴訟費用が無くなったこ

とにより営業利益が黒字転換。為替換算差益の増加や金融費用の減少も

あり、当期利益は堅調に伸びた。  

製品部門別の概況は以下の通り。①マグロ、サーディン、サバ関連製

品やパウチサーモンなどを含む魚介類・水産加工品部門は、売上高が前

年同期比16.8％増の163.94億THB。製品販売量の増加（同29.6％増）が寄

与した。②エビ、ロブスター、養殖エビ用飼料などエビ関連製品やスモ

ークサーモン、イカ・タコ、カニ、貝類などの冷凍製品を含む冷凍シー

フード関連製品部門は、売上高が同14.0％減の115.54億THB。製品販売量

の減少（同10.5％減）が響いた。③ペットフード＆高付加価値製品部門

は、売上高が同10.8％増の51.03億THB。製品販売量の増加（同6.5％増）

に加え、高付加価値製品に特化したことが増収に寄与した。 

How do we view this？  

新型コロナウイルス流行の影響が不透明なため通期会社計画は未公表

のままとしているなか、キャッシュの確保および社員の健康と安全を重

視した運営にフォーカスする方針である。同社の事業はグローバルに地

域が分散化されていることが業績の安定的成長に寄与している。2Qの地

域別売上高では、タイ国内が前年同期比10.5％減、欧州が同3.0％減だっ

たものの、米国・カナダが同8.9％増、新興国その他が同6.1％増となるこ

とで吸収されており、地域ポートフォリオによるバランスが図られてい

る。2020/12通期の市場予想は、売上高が前期比2.8％増の1,297.74億

THB、当期利益が同26.6％増の48.30億THB。 
 

 

 

業績推移 ※参考レート　1THB=3.38円

事業年度 2017/12 2018/12 2019/12 2020/12F 2021/12F

売上高（百万THB） 134,937 133,284 126,275 129,774 132,184

当期利益（百万THB） 5,989 3,256 3,815 4,830 5,273

EPS（THB） 1.25 0.68 0.80 0.99 1.09

PER（倍） 10.48 19.26 16.38 13.23 12.02

BPS（THB） 9.28 9.06 10.15 11.04 11.66

PBR（倍） 1.41 1.45 1.29 1.19 1.12

配当（THB） 0.66 0.40 0.47 0.55 0.61

配当利回り（%） 5.04 3.05 3.59 4.18 4.62

　　（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

配当予想（THB） 0.55 （予想はBloomberg）

終値（THB） 13.10

会社概要

企業データ（2020/8/26）

ベータ値

時価総額（百万THB）

企業価値=EV（百万THB）

3ヵ月平均売買代金（百万THB）

主要株主（2020/8）     （％）

1.STOCK EXCHANGE OF THAILAND 11.97

2.三菱商事 7.47

3.BBL ASSET MGMT CO LTD 6.99
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1977年にマグロ缶詰の製造、輸出を目的に設立。タイ

国内で冷凍食品・チルド食品およびシーフード缶詰の製
造・販売を行っているほか、子会社を通じパッケージング

や印刷、ペットフードなどの事業も手掛けている。海外に

おいては、米国子会社がロブスターをはじめシーフード

製品の製造・販売を行うほか、レストランチェーンや小売
業者、卸売業者向けにエビをはじめとする冷凍シーフー

ド製品の輸入販売を行っている。欧州子会社は欧州、米
国、オーストラリアで密封包装食品やチルドシーフードの

製造・販売を行っており、アジアの子会社はベトナムおよ
び中国でシーフード製品の製造・販売を手掛けている。

2015年には世界最大のシーフードレストランチェーンの

米レッド・ロブスターへ出資を行った。
北米では「Chicken of the Sea」「Genova」、欧州では

「John West」「Peti t Navire」「Parmentier」「King Oscar

」「Mareblu」「R Ügen Fisch」、アジア太平洋地域では

「SEALECT」「Fisho」 「King Oscar」 「Qfresh」 「Monori 」

「Bel lotta  and Marvo」などのブランドを展開する。
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                （出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）
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