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セルコムデジ（CELC） 

データセンターの急増、5G 展開、AI・クラウド需要の高

まりに伴うダークファイバ―需要拡大が追い風へ 

 
 

 
 

フィリップ証券株式会社 
マレーシア | 無線通信 | 業績フォロー  

BLOOMBERG CDB:MK  | REUTERS CELC.KL 

 2025/12期3Q（7-9月）は、通信サービス収入が前年同期比1.5％増、調

整後EBITが16.0％減。高付加価値戦略が奏功もコストが嵩んだ。 

 Digi.comとセルコム・アシアタの統合に伴うシナジー効果を2027年度ま

で累計80-100億MYR（従来計画80億MYR）へ増額修正。 

 マレーシアではデータセンターの急増、5G展開、AI・クラウド需要の高

まりによりダークファイバ―需要が拡大。同社へ追い風が見込まれる。 
What is the news? 

11/17発表の2025/12期3Q（7-9月）は、通信サービス収入が前年同期比

1.5％増の27.28億MYR、一時的影響を除く調整後EBIT（利払い前・税引き

前利益）が同16.0%減の7.36億MYR、調整後純利益が同20.5％減の3.50億

MYRだった。9月末合計加入者数が同2千人減の2049万3千人とほぼ横ばい

で推移した一方、プリペイドをポストペイドへ戦略的に統合することに

伴う高付加価値戦略が奏功し、ポストペイドの1ユーザー当たり平均収益

（ARPU）が伸びた。利益面では、ネットワーク関連費用の増加およびそ

の他の営業費用増加が響いた。前四半期比ではサービス収入が1.3%増、

調整後純利益が20.3％減、9月末合計加入者数が11万9千人減少だった。 

3Qのセグメント別売上高は以下の通り。①後払いのポストペイド収入

が前年同期比5.3％増の10.51億MYR（加入者数が5%増の601万人）、②前

払いのプリペイド収入が同4.1%減の10.91億MYR（加入者数が4%減の1234

万人）、③家庭光ファイバー収入が同40.8％増の0.69億MYR（加入者数が

63%増の26万人）、④エンタープライズ向け収入は、モバイルが12.7%減

に対して、ソリューションが10.4％増だった。 

How do we view this?  
通期会社計画は、通信サービス収入が前期比1桁台前半の伸び率、売上

高設備投資比率が14-16％、調整後EBITが同1桁台前半〜半ばの伸び率と、
従来計画を据え置いた。同社は2022年11月末にDigi.comとアシアタ・グル
ープ子会社（セルコム・アシアタ）との統合が完了し、2千万人以上の消
費者および企業の加入者数を擁するマレーシア最大手となった。 

 設備投資削減などの統合シナジー効果は2025年9月までの2年9ヵ月の
グロス額で24.1億MYR、統合コスト控除後のネット額で17.5億MYRに達し
た。2027年度までの累計ネット現在価値目標を80-100億MYR（従来計画
80億MYR）へ引き上げた。統合コストは2024年をピークとして減少に転
じ、業績への追い風になると見込まれる。 
マレーシアでは、データセンターの急増、5G展開、AI・クラウド需要

の高まりにより、ダークファイバ―（光ファイバーケーブルの中で現在
使用されない未点灯のファイバー）の重要が急成長。特に長距離サービ
スが主導している。通信事業者が光ファイバーを敷設する際、将来の需
要を見込んで余分にケーブルを設置することが多いことがその要因とな
っている。ホーム＆ファイバー事業を成長分野と位置付ける同社への追
い風になると見込まれる。 

 

 
業績推移 ※参考レート　1MYR=34.78円

事業年度 2022/12 2023/12 2024/12 2025/12F 2026/12F

売上高（百万MYR） 6,773 12,682 12,679 12,828 13,010

当期利益（百万MYR） 848 1,566 1,377 1,669 1,847

EPS（MYR） 0.10 0.13 0.11 0.14 0.15

PER（倍） 35.89 29.02 31.56 26.34 24.29

BPS（MYR） 1.39 1.39 1.37 1.38 1.38

PBR（倍） 2.58 2.71 2.53 2.72 2.71

配当（MYR） 0.12 0.13 0.14 0.14 0.15

配当利回り（%） 3.34 3.45 4.03 3.82 4.12

　　（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

配当予想（MYR） 0.14 （予想はBloomberg）

終値（MYR） 3.74

会社概要

企業データ（2026/1/28）

ベータ値

時価総額（百万MYR）

企業価値=EV（百万MYR）

3ヵ月平均売買代金（百万MYR）

主要株主（2026/1）     （％）

1.テレノール 33.10

2.アシアタ･グループ 33.10

3.EMPLOYEES PROVIDENT FUND BOARD 10.51
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2026/1/27

ノルウェーに本社を持つグローバルテレコミュニケーショ

ンプロバイダーのテレノール・グループだった「デジ・ドットコ

ム」と、マレーシアの通信グルプ―プであるアシアタ・グ

ループのマレーシア子会社だった「セルコム」の2つの携帯

通信事業者が2022年11月に統合して設立。

テレノールとアシアタ・グループがそれぞれ33.1％保有。

2千万人以上の消費者および企業の加入者件数を擁する

マレーシア最大手となった。

1.02

15.8

                （出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）
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（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成）
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