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資本関係を活かしたガルフ・エナジーおよびシングテル

との 3 社共同データセンター開発で通信量急増に対応 
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• 2021/12通期は、売上高が前期比4.9％増、純利益が同1.9％減。主力の

モバイル通信が減収も他のセグメントの増収により売上増を確保。 

• コスト最適化によるコアサービス収益改善でEBITDAが前期比2.2％増

の一方、周波数帯域買収に伴う減価償却負担などが響き最終減益。 

• 資本関係を活かしガルフ・エナジー、シングテルと3社共同データセ

ンター開発。ネットサービス普及に伴う通信量急増に対応の方針。 
 

What is the news? 

 2/7発表の2021/12通期は、総収益が前期比4.9％増の1,813.33億THB、

EBITDAが同2.2％増の914.08億THB、純利益が同1.9％減の269.22億THB。固

定ブロードバンド通信と企業向けデータセンターやクラウドサービス、

SIM・端末販売収入が全体の増収に寄与した。利益面では、コスト最適化

によるコアサービスの収益改善によりEBITDA増益だったものの、周波数

帯域の買収に伴う減価償却費の増加や外国為替換算損益の悪化により最

終減益だった。4Q（10-12月）の前四半期比では、総収益が19.0％増、純

利益が7.7％増だった。 

通期の売上高の主な内訳項目は以下の通り。①モバイル通信収入は価

格競争の激化による値下げが影響し、前期比0.7%減の1,172.44億THB。②

固定ブロードバンド通信収入は、仕事や教育に係るステイホーム関連の

需要の強さを受けて同21.0％増の84.36億THB。③大企業向け事業で構成さ

れるその他サービス収入は、EDS（企業向けデータサービス）とクラウド

の貢献により同16.0％増の52.91億THB。④相互接続（IC）およびTOT社と

の提携に係る機器レンタル収入は同0.7%増の138.20億THB。⑤SIM・端末

販売収入はiPhone13の販売量の増加により同24.0％増の365.42億THB。 
 

How do we view this?  

2022/12期会社計画は、コアサービス収入（モバイル通信収入、固定ブ

ロードバンド通信収入、その他サービス収入）が前期比1桁台半ばの伸び

率、EBITDAが同1桁台前半の伸び率、周波数帯域を除く資本的支出は300-

350億THB（前期実績257.86億THB）と増額、配当性向70％以上。 

昨年8月に同社筆頭株主（インタッチHDS）の23％をタイ電力大手ガル

フ・エナジー・デベロップメントがTOBを通じて取得。今年2月、ガル

フ・エナジー、およびシンガポール政府系持株会社のテマセクHDSを通じ

て実質第2位株主であるシンガポール・テレコム（シングテル）と3社で

データセンターの共同開発を発表。ガルフ・エナジーは温暖化ガス排出

を抑える効率的なエネルギー管理ノウハウを有し、シングテルはデータ

センター開発技術に優れる。資本提携関係を活かし、ネットサービス普

及に伴う通信量急増への対応に先んじることで成長が期待される。 

 

 

業績推移 ※参考レート　1THB=3.56円

事業年度 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12F 2023/12F

売上高(百万THB) 180,893 172,890 181,332 183,771 190,348

当期利益(百万THB) 31,189 27,434 26,922 29,019 31,691

EPS(THB) 10.49 9.23 9.05 9.76 10.75

PER（倍） 22.31 25.35 25.86 23.98 21.77

BPS(THB) 23.30 25.41 27.47 29.36 31.42

PBR（倍） 10.04 9.21 8.52 7.97 7.45

配当(THB) 7.34 6.92 7.69 8.07 8.95

配当利回り（%） 3.14 2.96 3.29 3.45 3.82

　　（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）
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1986年創業。売上高および市場シェアでタイ最大規模

の通信事業会社である。同社の持株比率第2位のテマセ
ク・ホールディングス（シンガポール政府が所有する投資

会社）は、同社の筆頭株主であるインタッチ・ホールディ
ングス（ INTUCH）の21％の持株比率を有する主要株主

でもあり、テマセク・ホールディングス傘下の通信会社で
あるシンガポール・テレコム（ST）は同社を「戦略的に重

要な出資先である地域関連会社」と位置付けている。

モバイル通信、固定ブロードバンド通信、デジタルサー
ビスの3つをコアビジネスとして展開する。①モバイル通

信サービスは、音声通話、モバイルデータ、WiFi、国際
直接ダイヤル（IDD）、および国際ローミングを含む。②固

定ブロードバンド通信は、2015年に「AIS Fiber」ブランド
の下で開始された。③デジタルサービスは、ビデオプラッ

トフォーム、ビジネスクラウド、モバイルマネー、IoT、その
他プラットフォームの5つの分野に注力している。2021年

には、タイ民間電力大手ガルフ・エナジー・デベロップメン
トがTOBを通じ、インタッチ・ホールディングスの筆頭株主

となった。
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                （出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）
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