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インタッチ・ホールディングス（INTUCHn） 
2018/12 通期の市場予想は 20.8％の増益、費用控除

後の受取配当金は全て払い出す方針 

 
 

 
 

フィリップ証券株式会社 
タイ | 通信事業者 | 業績フォロー  

BLOOMBERG INTUCH:TB | REUTERS INTUCH.BK 

• 2017/12 通期は、総収益が前期比 8.9％減の 225.43 億 THB、当期利益

が同 34.9％減の 106.73 億 THB となった。 

• 無線通信事業の伸び悩みや人工衛星事業の赤字転落により減益。特

殊要因の影響を除いたベースでは同 7％程度の減益であった。 

• 2018/12 通期の市場予想は、当期利益が同 20.8％増の 128.90 億 THB

である。子会社・持分法適用会社からの受取配当金は、費用控除後

全て払い出す方針。 
What is the news? 

2017/12 通期は、総収益が前期比 8.9％減の 225.43 億 THB、当期利益が

同 34.9％減の 106.73 億 THB となった。主力の無線通信事業が伸び悩んだ

ほか、衛星事業が赤字転落。また、2016/12 期に計上した ITV の未払費用

に対する利息引当金戻入金の 36.91 億 THB がなくなったことや、減損損

失を 10.98 億 THB 計上したことなど特殊要因も重なり減益となった。特

殊要因の影響を取り除いたベースの当期利益は同 7％程度の減少だった。 

事業セグメント別の業績は以下の通り。無線通信事業は、当期利益が

同 3.4％減の 121.26 億 THB。持分法適用会社のアドバンス・インフォ・サ

ービス（AIS）は、4G ユーザーの増加によるデータ通信料の増加や固定ブ

ロードバンド回線の加入者の増加などにより同 4％の増収であったが、

4G 通信に係る投資や帯域免許取得などに伴う減価償却費が増加したこと

により 2％の減益。衛星事業は、当期利益が▲10.90 億 THB と前期の 6.64

億 THB から赤字転落。子会社のタイコム（THAICOM）の業績が低迷。売

上高は同 18％減、当期利益は赤字転落であった。衛星通信サービスで

は、オーストラリア、タイ、中国などで契約期間が終了したことや、ミ

ャンマーで帯域幅利用量が減少。衛星放送サービスでも、タイのテレビ

業界の減速に伴い加入者あたり単価の低下や衛星受信機器の販売減少な

どに見舞われた。また、人工衛星関連の資産で大幅な減損損失の計上

や、不良債権に対する貸倒引当金計上なども重荷となった。その他事業

は、当期利益が▲0.15 億 THB と前期の 35.88 億 THB から赤字転落。 

How do we view his?  

2018/12 通期は、衛星事業の売上高が前期から微減、AIS からの持分利

益が持分利益全体の 40.45％を占める見通し。InVent プロジェクトへの出

資は年間 2 億 THB 以下にする計画である。また、子会社や持分法適用会

社から受取った配当金は、営業費用を控除した後、全て配当する方針

だ。2018/12 通期の市場予想は、当期利益が同 20.8％増の 128.90 億 THB

である。AIS の 2018/12 通期会社計画はサービス売上高が 7-8％増、設備

投資が 350-380 億 THB、EBITDA マージン比率が 45-47％、配当性向が

70％以上である。AIS の 2018/12 通期市場予想は、売上高が同 5.0％増の

1,655.93 億 THB、当期利益が同 6.9％増の 321.63 億 THB である。 
 

 

 

業績推移

事業年度 2015/12 2016/12 2017/12 2018/12F 2019/12F

純利益(百万THB) 16,077 16,397 10,673 12,890 13,784

EPS(THB)） 5.01 5.11 3.33 4.05 4.31

PER（倍） 11.43 11.20 17.19 14.15 13.28

BPS(THB) 7.95 8.47 9.02 11.22 12.58

PBR（倍） 7.20 6.76 6.35 5.10 4.55

配当(THB) 4.17 4.14 2.86 2.86 3.02

配当利回り（%） 7.28 7.23 5.00 5.00 5.28

　　（出所：会社公表資料をもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

参考レート　1THB=3.41円

配当予想(THB) 2.86 （予想はBloomberg）

終値(THB) 57.25

会社概要

企業データ（2018/4/9)

ベータ値

時価総額(百万THB)

企業価値=EV(百万THB)

3ヵ月平均売買代金(百万THB)

主要株主（2018/4）     （％）

1.TEMASEK HOLDINGS PTE LTD 24.60

2.HSBC 15.90

3.STOCK EXCHANGE OF THAILAND 13.06

増渕 透吾
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                （出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）

アナリスト

2018/4/5

1983年設立。通信、メディア、テクノロジーなど多角的

な事業に投資する持株会社で、アセットマネジメントに注

力している。1990年にタイ証券取引所に上場。

タイ最大の総合通信グループを形成しており、傘下に

はタイ最大手のモバイル通信会社「アドバンスト・イン

フォ・サービス （AIS）」、衛星サービスを提供する会社「タ

イコム（THAICOM）」、ホーム・ショッピング事業を行うジョ

イントベンチャー「High Shopping」、IT関連のサービスを

提供する「I.T.アプリケーション＆サービス（ITAS）」などが

ある。また、同社が毎年2億THBの予算を設定する

「InVentプロジェクト」を通じて国内外のスタートアップ・テ

クノロジー企業に投資している。同社事業は ,アドバンス

ト・インフォ・サービス（AIS）を中心とする無線通信事業、

タイコム（THAICOM）を中心とする衛星事業、その他事業

の3つの事業セグメントもとで管理されている。
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（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成）
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【レポートにおける免責・注意事項】

本レポートの発行元：フィリップ証券株式会社〒103ー0026 東京都中央区日本橋兜町4番2号

TEL:03-3666-2101  URL：http：//www.phillip.co.jp/ 

本レポートの作成者：フィリップ証券 リサーチ部 公益社団法人日本証券アナリスト協会検定会員 庵原浩樹

公益社団法人日本証券アナリスト協会検定会員補 増渕透吾

当資料は、情報提供を目的としており、金融商品に係る売買を勧誘するものではありません。フィリップ証券は、レポートを提

供している証券会社との契約に基づき対価を得ております。当資料に記載されている内容は投資判断の参考として筆者の

見解をお伝えするもので、内容の正確性、完全性を保証するものではありません。投資に関する最終決定は、お客様ご自身

の判断でなさるようお願いいたします。また、当資料の一部または全てを利用することにより生じたいかなる損失・損害につ

いても責任を負いません。当資料の一切の権利はフィリップ証券株式会社に帰属しており、無断で複製、転送、転載を禁じま

す。

＜日本証券業協会自主規制規則「アナリスト・レポートの取扱い等に関する規則 平14.1.25」に基づく告知事項＞

本レポートの作成者であるアナリストと対象会社との間に重大な利益相反関係はありません。


