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事態打開への糸口がみつかるまで上下に値幅の大きい相場展開が続くか
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 24日の日経平均株価はロシアのウクライナ侵攻を受けて5営業日続落。1年3カ月ぶりに26,000円
台を割り込んで引ける。

 投資家のリスク回避姿勢は強まっており、日米株は当面上下に値幅の大きい相場展開が続くか。

臨時レポート
ウクライナ侵攻により日米株は値動きの荒い展開

～ロシアによるウクライナ侵攻～
 24日の国内株式市場(日経平均株価)は、一時600円
を超える下落となり、5営業日続落となりました。
ロシアによるウクライナ侵攻を受けて、幅広い銘柄
が売られました。日経平均株価は、前営業日比
478.79 円 安 の 25,970.82 円 ( 同 － 1.81 ％ ) 、
TOPIX(東証株価指数)は同23.50ポイント安の
1,857.58ポイント(同－1.25％)となりました(図表
1)。日経平均株価は1年3カ月ぶりに26,000円台を
割り込んで引けました。(25日の日経平均株価は、
前日の反動から上昇して寄り付きました。)

 24日のNYダウは前営業日比92.07ドル高の
33,223.83ドル(同＋0.28％)、ナスダック総合指数
も同436.10ポイント高の13,473.59ポイント (同＋
3.34％)となりました(図表2)。ロシアの軍事行動に
より、欧州株が大幅に下落した流れを受けて米国株
は下落して始まったものの、前日まで5営業日続落
の反動等もあり上昇して引けました。

～当面は上下に値幅の大きい相場展開が続くか～
 22日バイデン米政権は、プーチン大統領との首脳
会談を現段階では実施できないとして、撤回しまし
た。外交的な手段による事態の打開は、見通せない
状況となっています。日米欧は対ロシアへの経済制
裁措置の発動を公表していましたが、ロシアのウク
ライナ侵攻を受けて米バイデン大統領は、追加の制
裁措置を発表しました。プーチン大統領は、ウクラ
イナ東部の親ロシア派住民の保護を目的としており、
ウクライナ全土を占領する計画はないと発言してい
ます。侵攻は開始されたばかりであり、今後の展開
が見通せない状況となっています。

 インフレ率の高止まりを受けて上昇傾向を強めてい
た主要国の長期金利は、ハイテク株等の下落要因と
みられていましたが、リスク回避姿勢の高まりによ
り、足元の長期金利は低下傾向(価格は上昇)となり、
ハイテク株等も一旦上昇しました。また、投資家の
先行きに対する不安を示すとされるVIX指数は高
まってきており(図表3)、事態打開への糸口がみつ
かるまで日米株は当面上下に値幅の大きい落ち着か
ない相場展開が続くものと思われます。

図表1：日経平均株価とTOPIXの推移

出所）図表1～3はブルームバーグのデータをもとにニッセイアセット
マネジメント作成

図表2：ＮＹダウとナスダック総合指数の推移

図表3：VIX指数の推移
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