
22日、翌日のイスラム国債入札やBIの金融政策決定会合を前にして利
回りは上昇（価格は下落）しました。23日のイスラム国債入札では、短
期債への強い需要が見られ好調となりました。同日BIは、政策金利の引
き上げと、イールドカーブの平坦化（フラットニング）を目指して短期国債
を売却し、長期国債の買入をするオペレーションツイストを発表しました。
発表を受けて短期の国債利回りは上昇、長期国債の利回りは低下しま
した。その後週末にかけて特に材料が無い中で短期債利回りは上昇、長
期債は小動きとなりました。10年国債利回りは前週末比低下しました。

［債券市場］インドネシア自国通貨建て10年国債利回りの推移
（2016年1月1日～2022年8月26日）

［株式市場］ジャカルタ総合指数の推移
（2016年1月4日～2022年8月26日）

［為替市場］インドネシアルピアの対円レートの推移
（2016年1月1日～2022年8月26日） 22日は補助金付き燃料価格の値上げ決定を受けてインフレへの警戒感

からルピアは下落しました。しかし、23日にBIが市場の予想に反して
0.25%の利上げを行い金融政策へのタカ派化が確認されたことや、中国
の景気刺激策の発表を受けて中国の景気回復期待が強まったことなどか
らルピアは上昇しました。週末にかけてはジャクソンホール会議でのパウエル
FRB議長の講演を前に米ドルを買い戻す動きが広がり、ルピアは対米ドル
でやや下落しました。ルピアは前週末比対米ドル、対円ともに上昇しまし
た。

100インドネシアルピアの対円レート
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イーストスプリング・インベストメンツ株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第379号／加入協会 ⼀般社団法人投資信託協会、⼀般社団法人日本投資顧問業協会
英国プルーデンシャル社は、イーストスプリング・インベストメンツ株式会社の最終親会社です。最終親会社およびそのグループ会社は主に米国で事業を展開しているプルデンシャル・ファイナンシャル
社、および英国のM&G社の子会社であるプルーデンシャル・アシュアランス社とは関係がありません。

（対象期間：2022/8/22～2022/8/26）
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出所：グラフおよび表はBloomberg L.P.のデータに基づきイーストスプリング・インベストメンツ作成。

［為替市場］
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22日はジョコ大統領がエネルギー補助金の支出を減らすために補助金
付き燃料価格の値上げの決定を発表し、インフレへの警戒感から株式
市場は下落しました。23日、インドネシア中央銀行（BI）は市場の予
想に反して政策金利を0.25%引き上げました。利上げを受けて通貨ル
ピアは堅調となり、株式市場も上昇しました。25日は利益確定売りが見
られ上値の重い展開となりました。26日もジャクソンホール会議における
パウエル米連邦準備制度理事会（FRB）議長の講演を前に様子見
姿勢が強まりました。インドネシア株式市場は前週末比下落しました。
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