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ツイッター（TWTR） 
事業選択と集中のため傘下のモバイル向け広告市場

「MoPub」売却を発表。中長期でスクエアとの提携期待 

フィリップ証券株式会社 

 
ニューヨーク  | ｲﾝﾀｰﾈｯﾄﾒﾃﾞｨｱ･ｻｰﾋﾞｽ| 業績フォロー  

BLOOMBERG TWTR:US  | REUTERS TWTR.N 

 2021/12期2Q（4-6月）は、売上高が前年同期比74.2％増、調整後純利

益が黒字転換。広告ツール強化とmDAUの堅調な拡大が業績に貢献。 

 主力の広告サービス事業が前年同期比87％増収。特に米国が同98％

増収と伸びた。米国は前四半期比でも21％増収と伸びが加速した。 

 事業の選択と集中のため、傘下のモバイル向け広告市場「MoPub」売

却を発表。中長期的には決済大手スクエアとの提携も期待される。 
 

What is the news? 

7/22発表の2021/12期2Q（4-6月）は、売上高が前年同期比74.2％増の

11.90億USD、Non-GAAPの調整後純利益が前年同期の▲12.40億USDから

1.74億USDへ黒字転換。広告閲覧可能な1日当たり平均稼働ユーザー数

（mDAU）が同10.8％増の2.06億人と拡大したほか、ターゲットを絞った

広告ツール強化による広告収入増が増収に貢献した。利益面では前年同

期に、個人情報の不正利用に係る米連邦取引委員会へ1.50億USDの罰金を

支払ったこと、および新型コロナウイルス感染拡大に関して税金費用の

評価引当金を約10億USD計上したことの反動増から黒字転換となった。 

セグメント別の売上高は以下の通り。①広告サービス事業の売上高が

前年同期比87％増の10.53億USD。その内、米国が同98％増の5.62億USD、

海外が同76％増の4.91億USD。前四半期比でも、米国が21％増、海外が

13％増と伸びが加速した。②データライセンス&その他事業は、売上高が

前年同期比13％増の1.37億USD。モバイル向け広告市場サービスの

「MoPub」エクスチェンジが同2ケタ台の伸び率を示した。 
 

How do we view this?  

2021/12 期 3Q（7-9 月）の会社予想は、売上高が前期比 30.3-38.9％増

の 12.2-13.0 億 USD、前四半期比でも増収を見込む。その一方、通期の総

費用が前期比 30％増と従来計画の同 25％増から引き上げられており、3Q

の営業利益を同 10.9％減の 5,000 万 USD からゼロの範囲に落ち込むと想

定している。他方、同社は 2Q の純営業活動からの純現金収入が同 90.0％

増の 3.82 億 USD に対し、データセンターなど通信インフラへの投資支出

が同 67.9％増の 2.76 億 USD と、営業キャッシュフローの増加に見合った

バランスの取れた投資支出の拡大を行っている点は評価されよう。 

同社は10/6、傘下のモバイル向け広告市場サービスの「MoPub」を

10.50億USDで売却すると発表。米アップル（AAPL）による追跡型広告を巡

るプライバシー保護策強化の長期的な影響が不透明ななか、中長期的成

長に向けて中核事業である広告サービス事業への選択と集中により対応

する方針を示した。また、中長期的にはジャック・ドーシー氏がCEOを兼

任する決済大手スクエア（SQ）との提携も期待されよう。 

 

 

業績推移 ※参考レート　1USD=113.25円

事業年度 2018/12 2019/12 2020/12 2021/12F 2022/12F

売上高(百万USD) 3,042 3,459 3,716 5,094 6,270

当期利益(百万USD) 1,205 1,465 -1,135 307 449

EPS(USD) 1.56 1.87 -1.44 0.37 0.54

PER（倍） 39.87 33.26 - 168.11 115.19

BPS(USD) 8.90 11.16 10.22 9.83 10.06

PBR（倍） 6.99 5.57 6.09 6.33 6.18

配当(USD) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

配当利回り（%） 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
　　（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）
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3ヵ月平均売買代金(百万USD)

主要株主（2021/10）     （％）

1.VANGUARD GROUP 8.71

2.ﾓﾙｶﾞﾝ･ｽﾀﾝﾚｰ 8.06

3.ﾌﾞﾗｯｸﾛｯｸ 6.52
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                （出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）

リサーチ部

   2006年設立のソーシャル・ネットワーキング・サービス

（SNS）プラットフォーム運営会社。「ツイート」と呼ばれる
半角280文字（全角140文字）以内のテキストや画像、動

画などを投稿できる。現CEOのジャック・ドーシーは共同
創業者の1人であり、米決済大手スクエア（SQ）のCEOも

兼務している。

   事業セグメントは、①広告サービス販売を行う「広告
サービス事業」および②データをサードパーティーにライ

センス供与する「データライセンス&その他事業」から構
成されている。

   広告サービス事業の主な収入はプロモートコンテンツ
販売であり、プロモートコンテンツは、「Promoted Tweets

（プロモートツイート）」、「Promoted Accounts（プロモート
アカウント）」、「Promoted Trends（プロモートトレンド）」の

3つを含む。
   データライセンス&その他事業では、公開ツイートとそ
のコンテンツで構成されるプラットフォームの履歴データ

とリアルタイムデータを分析し、モバイルに焦点を合わせ
た広告市場である「MoPub」エクスチェンジを通じてモバ

イル広告エクスチェンジサービスを提供する。
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本レポートの作成者：公益社団法人 日本証券アナリスト協会検定会員、国際公認投資アナリスト 笹木和弘 
 

 
当資料は、情報提供を目的としており、金融商品に係る売買を勧誘するものではありません。フィリップ証券は、レポートを提

供している証券会社との契約に基づき対価を得ております。当資料に記載されている内容は投資判断の参考として筆者の
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