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販売低迷の米レッドロブスター保有全株式売却方針。冷

凍シーフード関連・ペットケアは前四半期比回復の兆し 
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 2023/12期4Q（10-12月）は、売上高が前年同期比10.3％減、レッドロ

ブスター減損損失他の影響を除く調整後純利益が同0.4％増だった。 

 高付加価値その他部門は増収だったものの、冷凍シーフード関連や

ペットケア部門は新型コロナ禍の特需からの反動減で伸び悩んだ。 

 販売が低迷していた米レッドロブスター保有全株式を売却の方針。

冷凍シーフード関連やペットケア部門は前四半期比で回復の兆し。 

What is the news? 

2/19発表の2023/12期4Q（10-12月）は、売上高が前年同期比10.3％減の

355.29億THB、米レッドロブスター株式保有にかかる減損損失（185億

THB）の影響を除く調整後純利益が同0.4％増の12.43億THB。ペットケア

部門が前年同期の特需からの反動減という一時的要因が響いたほか、魚

介類・水産加工品部門の販売量減少も響いた。利益面では粗利益率が同

0.5ポイント上昇改善したほか、輸送費削減に伴い販管費が減少。金利上

昇を受けて金融費用が同10.4％増加したものの外貨エクスポージャーの

管理が奏功して外国為替換算差損益が前年同期の▲4.68億THBから68百万

THBへ黒字転換したことが最終利益に貢献した。前四半期比では、売上高

が4.8％増、純利益が3.1％増だった。 

4Qの製品部門別の業績は以下の通り。①マグロ、イワシ、サバ関連製

品やパウチサーモンなどを含む「魚介類・水産加工品部門」は、売上高

が前年同期比8.2％減の156.93億THB。製品販売量（トン数）が同11％減だ

ったことが響き、販売価格の引き上げで吸収できなかった。②エビ関連

製品やスモークサーモン、イカ・タコ、カニ、貝類などの冷凍製品を含

む「冷凍シーフード関連製品部門」は、売上高が同13.3％減の125.25億

THB。製品販売量（トン数）は同0.9％減にとどまるも、米国の冷凍関連

事業の構造改革に伴う適正サイズ化が響いた。③「ペットケア部門」

は、前年同期の特需からの反動減で売上高が同17.0％減の46.22億THB。販

売量が同23.7％減だった。④「高付加価値その他部門」は、売上高が同

7.3％増の26.89億USD。販売量が同17.8％減少も、主に低付加価値製品の

販売量減少への影響が大きく、高付加価値製品へのシフトが奏功した。 

How do we view this?  

2024/12通期会社計画は、売上高が前期比3-4％増、設備投資支出額が

40-45億THB（前期:47.42億THB）、粗利益率が17.0-18.0％（同:17.1％）、

売上高販管費率が11.0-12.0％（同:12.0％）。同社は、2016年に投資以降

出資比率を高めてきた米レストラン大手レッドロブスター（49％保有）

の全株式を売却する方針とした。新型コロナ禍以降販売が低迷していた

ことから財務面の負担軽減が見込まれる。また、4Qの前四半期比で冷凍

シーフード関連製品部門が8％増収、ペットケア部門が23％増収。特に昨

年堅調だったペットケア部門は在庫調整一巡からの反発が期待される。 
 

 

 

業績推移 ※参考レート　1THB=4.16円

事業年度 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12F 2025/12F

売上高（百万THB） 141,047 155,586 136,152 144,271 150,333

当期利益（百万THB） 8,013 7,138 -13,933 6,175 6,773

EPS（THB） 1.66 1.47 -3.15 1.31 1.44

PER（倍） 9.16 10.34 - 11.60 10.56

BPS（THB） 11.47 16.05 11.61 14.96 15.61

PBR（倍） 1.33 0.95 1.31 1.02 0.97

配当（THB） 0.95 0.84 0.54 0.72 0.79

配当利回り（%） 6.25 5.53 3.55 4.75 5.18

　　（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

配当予想（THB） 0.72 （予想はBloomberg）

終値（THB） 15.20

会社概要

企業データ（2024/2/21）

ベータ値

時価総額（百万THB）

企業価値=EV（百万THB）

3ヵ月平均売買代金（百万THB）

主要株主（2024/2）     （％）

1.STOCK EXCHANGE OF THAILAND 8.04

2.Chans iri  Thiraphong 7.17

3.ﾀｲ･ﾕﾆｵﾝ･ｸﾞﾙ 7.11
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1977年にマグロ缶詰の製造、輸出を目的に設立。タイ

国内で冷凍食品・チルド食品およびシーフード缶詰の製

造・販売を行っているほか、子会社を通じパッケージング

や印刷、ペットフードなどの事業も手掛けている。海外に

おいては、米国子会社がロブスターをはじめシーフード

製品の製造・販売を行うほか、レストランチェーンや小売

業者、卸売業者向けにエビをはじめとする冷凍シーフー

ド製品の輸入販売を行っている。欧州子会社は欧州、米

国、オーストラリアで密封包装食品やチルドシーフードの

製造・販売を行っており、アジアの子会社はベトナムおよ

び中国でシーフード製品の製造・販売を手掛けている。

   2016年には世界最大のシーフードレストランチェーンの

米レッド・ロブスターへ出資を行った。

　北米ではChicken of the Sea、Genova、欧州ではJohn

West 、 Peti t Navire 、 Parmentier 、 King Oscar 、

Mareblu 、 R Ü gen Fisch 、 アジ ア太平洋地域では

SEALECT 、 Fisho 、 King Oscar 、 Qfresh 、 Monori 、

Bel lotta  and Marvoなどのブランドを展開する。

0.53

69,724

134,587

337.3

                （出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）
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