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米中貿易摩擦が企業業績に与える影響を見定める動きに
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 米企業業績の悪化懸念等から、10月24日のＮＹダウは前日比608ドル安。日本株にも波及。
 現在の市場心理は弱気に傾いているものと思われ、今後米企業の失望決算が増加する場合には、日
米株式ともに底値を探る動きになることも想定される。但し、両株式の予想ＰＥＲは2016年以降
の最低水準まで低下しており、決算発表を織り込んだ後は見直し買いが入る可能性も。

臨時レポート
日米株価動向と見通し(NYダウ608ドル安を嫌気し日経平均も急落)

～ 市場動向 ～
 10月24日のＮＹダウは、大手ハイテク企業の2018
年7～9月期の失望決算や、米中貿易摩擦等先行きの
不透明感が嫌気され、前日比608.01ドル安（同－
2.4％）の24,583.42ドルと、7月6日以来約3ヵ月半
ぶりの安値で引けました。ハイテク株の比率の高い
ナスダック総合指数は同4.4％下落の7,108.40ポイン
トと、約半年ぶりの安値で引けました。1日の下落率
としては、2011年8月18日（－5.2％）以来約7年
2ヵ月ぶりの大きさとなりました。ナスダック総合指
数の今年8月29日につけた史上最高値からの下落率は
－12.3％と調整局面入り判断の一つの目安とされる
10％を超えました（図表1）。

 米株安を受け、25日の日経平均株価は前日比822.45
円下落（－3.72％）の21,268.73円と、約7ヵ月ぶり
の安値で引けました。尚、金利低下等を受け、東証
ＲＥＩＴ指数は小幅な下落率に留まりました（図表
2）。

～ 今後の見通し ～
 今後発表される米企業の決算内容が注目されます。
市場は米中貿易摩擦の影響を懸念しているようです。
これまでに決算発表を終えた企業の中には、貿易摩
擦による原材料高や中国での販売不振で通年の業績
見通しを下方修正する企業も出始めています。決算
内容を見極めたいとの意向に加え、米国とサウジア
ラビアとの関係悪化懸念、イタリア予算案を巡る同
国とＥＵ（欧州連合）との対立等先行きの不透明感
が強まっていること、また11月6日に米中間選挙を控
えていることもあり、当面は新たな買いを見送る投
資家が増える可能性もあります。現在の投資家心理
は弱気に傾いており、良好な決算以上に失望決算に
反応し、日米株式ともに底値を探る動きとなること
も想定されます。

 株価が予想ＥＰＳ（1株当り利益）の何倍まで買われ
ているのかを示す予想ＰＥＲ（株価収益率）は、日
米ともに2016年以降の最低水準まで低下しています
（図表3）。決算発表一巡後、米中間選挙前後頃を境
に、新たな政策期待や割安感を支援材料に、日米株
式は再び上昇局面に戻るものと見ています。

図表1：ＮＹダウとナスダック総合指数

出所）図表1～3はブルームバーグのデータをもとに
ニッセイアセットマネジメント作成

図表2：日経平均株価と東証ＲＥＩＴ指数

図表3：日米株価の予想ＰＥＲ
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