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2021年も新型コロナウイルスの動向が経済に様々な影響を与えることが想定されます。一方、今年の政治的なイベントに注目

すると、年初は引き続き海外イベントが注目されます。しかし、その後は日本国内において重要イベントが目白押しです(図表2

参照)。今年は内外のイベントに目を配る必要がありそうです。

2021年、注目の政治イベント

米株式市場：21年の取引は新型コロナへの
懸念や政治イベントを控え下落でスタート

2021年1⽉5⽇
グローバル

新年最初の米国株式市場の取引であった2021年1月４

日は、主要指数が揃って下落しました。背景は新型コロナウ

イルスの感染再拡大懸念と、ジョージア州での上院議員選

の決選投票を5日に控えるためと見られます(図表1参照)。

目されます。なお現在は3名の候補が名乗りをあげています。

中国は3月に全国人民代表大会(全人代、国会に相当)で

今年の成長率目標が例年通りに公表される可能性があります。

新型コロナウイルスの影響から早期に回復したことと、今年は

共産党結党100周年など重要な節目の年である中、どのよう

な経済運営方針が出されるかに注目しています。

日本の政治は、選挙を控えデリケートな1年になる可能性が

あります。新型コロナウイルスからの景気回復には財政政策や

法整備が求められますが、日本では衆議院議員の任期満了

を控え、解散選挙の時期を巡る思惑がテーマとなりそうです。

与党有利な時期に選挙が設定され、安定した政権運営が見

込める展開であれば市場にプラスとなることも想定されます。

一方、何の成果もないまま任期満了を迎えて選挙に追い込ま

れるシナリオは回避したいところでしょう。そこで想定されるの

は夏のオリンピック/パラリンピックを実現させて選挙を実施す

る流れです。一方、別の流れは、年前半、与党に有利な時期

を見計らっての選挙の実施です。ただ、足元で緊急事態宣言

が準備されていることや、7月には都議選が予定されるなど、

年前半のスケジュールはタイトで時期選定の自由度は低い模

様です。そうした中、与党がどのような戦略が立てるか予断は

許さず、今後の動向に注目が必要と見ています。

どこに注目すべきか：
ジョージア州、メルケル首相、衆議院選挙

2021年も新型コロナウイルスの動向が経済に様々な影

響を与えることが想定されます。一方、今年の政治的なイ

ベントに注目すると、年初は引き続き海外イベントが注目さ

れます。しかし、その後は日本国内において重要イベントが

目白押しです(図表2参照)。今年は内外のイベントに目を

配る必要がありそうです。

今年の主な政治的イベントを短期(図表1)と長期(図表

2)に分けると、短期的には米国の動向が注目されます。バ

イデン次期大統領は1月20日に就任が予定されています。

バイデン政権の運営を占う上でジョージア州の上院選挙が

まず、注目されます。定員100議席の上院で、現在共和党

が50議席、民主党が48議席を確保、残り2議席の争いで

す。仮に民主が2議席をとれば、実質的に過半数を確保し

たこととなり、ねじれ議会を想定していた市場にシナリオの

変更を迫ることが考えられ、目先の注目点と見られます。

バイデン次期大統領の就任後の注目点として、パリ協定

への復帰と、自らが目標として掲げた新型コロナウイルスの

ワクチン接種1億人(100日)の達成です。バイデン氏のグ

リーン政策やコロナ対応を占う上での試金石となりそうです。

欧州では英国と欧州連合(EU)の新たな関係が始まるこ

とと、ドイツのメルケル首相の後継者が今年の主要なテー

マと見ています。特に、EUの実質的なリーダーと見られるメ

ルケル首相の後継者が注目です。メルケル首相はこの秋

に想定されるドイツ連邦議会選挙には出馬しない方向で、

既に有力なドイツ与党であるキリスト教民主同盟（CDU)の

党首を降りています。1月のCDU党大会で選出される党首

は秋の議会選挙を経て首相となる可能性もあるだけに注 出所：各種報道等を参考にピクテ投信投資顧問作成

図表2：2021年2月以降の世界の主なイベント

図表1：2021年1月の世界の主なイベント

日時 国・地域 内容

1月5日 米国 ジョージア州上院決選投票

1月6日 米国 選挙人投票結果

（予）1月7日 日本 緊急事態宣言（1都3県)

（予）1月15日 ドイツ
独CDU（キリスト教民主同盟）党大会

（次期党首選出の見込み）

1月20日 米国 大統領就任式

日時 国・地域 内容

3月 中国 全国人民代表大会(全人代）

7月23日 日本
東京オリンピック(8月8日まで、パラリン
ピックは8月24日～9月5日）

7月23日 中国 中国共産党結党100周年

9月26日 ドイツ ドイツ連邦議会選挙

9月 日本 自民党総裁任期

9月30日 米国 21年度予算成立期限

10月21日 日本 衆議院議員任期満了


