
2017 年 12 月 11 日 
 

Page | 1  
 

シンガポール取引所（SGXL） 
証券、デリバティブの取引活発化で増収増益、ナスダッ

クとの提携も 
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• 2018/6 期 1Q（7-9 月）は、売上高にあたる営業収益が前期比 7.2％増

の 204.5 百万 SGD、営業利益が同 9.1％増の 106.0 百万 SGD、純利益

は同 9.1％増の 90.7 百万 SGD となった。 

• 証券とデリバティブの両部門の取引高が改善したことが寄与し、増

収増益となった。 

• 2018/6 通期の会社計画では、営業費用を 425-435 百万 SGD と見込

み、テクノロジー関連の設備投資は 60-65 百万 SGD を想定してい

る。2018/6 通期の市場予想は営業収益が前期比 7.1％増の 858 百万

SGD、当期利益が同 8.8％増の 370 百万 SGD である。 
 

What is the news? 

2018/6 期 1Q（7-9 月）は、売上高にあたる営業収益が前期比 7.2％増の

204.5 百万 SGD、営業利益が同 9.1％増の 106.0 百万 SGD、純利益は同

9.1％増の 90.7 百万 SGD となった。証券とデリバティブの両部門での取

引状況の改善が寄与し、増収増益となった。 

セグメント別の営業収益は、構成比で 49％の株式・債券業務は同

1.7％増の 99.7 百万 SGD となった。株式・債券など上場に伴う収入は、

債券の新規上場が前年同期 139 銘柄に対し 345 銘柄だったことにより同

6.6％増の 13.0 百万 SGD となった。コーポレート・アクション収入は

5.2％減の 9.1 百万 SGD。全体の営業収益の 25％を占める有価証券クリア

リング収入などの有価証券トレーディング・クリアリング収入は同 8.7％

増の 51.2 百万 SGD。株式の 1 日あたりの平均売買代金は同 17.2％増の

11.6 億 SGD、売買代金の合計額は同 17.7％増の 732 億 SGD となった。構

成比 39％のデリバティブ業務は営業収益が同 13.8％増の 80.6 百万 SGD

となった。SGX Nifty 50、FTSE ChinaA50 先物指数、Nikkei225 先物、鉄鉱石

先物などの株式・商品先物が伸び、これらの営業収益は同 9.0％増の 58.3

百万 SGD、約定枚数は同 15.2％増の 4620 万枚となった。取引当たりの手

数料は、デリバティブ取引の商品構成の変化により、前年同期の 1.85SGD

に対して 1.13SGD となった。構成比 12％のマーケットデータ＆コネクテ

ィビティは、営業収益が同 10.0％増の 24.2 百万 SGD となった。 
 

How do we view this?  

 同社は活発な市況のモメンタムは当面維持され、過去数年の水準まで

戻ると見ている。同社は国際的な顧客基盤を確立し、アセットクラスを

跨ぐ取引参加者を増やすため、設備投資や他の取引所との提携を計画し

ている。10/18 には同社はナスダックと提携することで合意。両取引所に

二重上場できるようにする。また同社は通貨デリバティブや証券化商

品、債券など新しいアセットクラスを重視する方針である。2018/6 通期

の会社計画は、営業収益が 425-435 百万 SGD、テクノロジー関連の設備

投資が 60-65 百万 SGD である。2018/6 通期市場予想は営業収益が前期比

7.1％増の 858 百万 SGD、当期利益が同 8.8％増の 370 百万 SGD。 
 

 

 業績推移

事業年度 2015/6 2016/6 2017/6 2018/6F 2019/6F

売上高（百万SGD） 779 818 801 858 903

純利益（百万SGD） 349 349 340 370 395

EPS（SGD） 0.32 0.32 0.31 0.35 0.37

PER（倍） 23.81 23.81 24.58 21.77 20.59

BPS（SGD） 0.91 0.92 0.97 1.02 1.09

PBR（倍） 8.37 8.28 7.86 7.47 6.99

配当（SGD） 0.28 0.28 0.28 0.31 0.33

配当利回り（%） 3.67 3.67 3.67 4.07 4.33

※参考レート  1SGD=83.93円

（出所：会社公表資料をもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

配当予想（SGD） 0.31         （予想はBloomgerg）

終値（SGD） 7.62

会社概要

ベータ値 0.95

時価総額（百万SGD） 8,162

企業価値=EV（百万SGD） 7,291

3ヵ月平均売買代金 （千SGD） 14,441

主要株主（2017/12） （%）

1.Sel  Holdings  PTE LTD 23.34

2.Vanguard Group 1.92

3.Blackrock 1.60
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             2017/12/11

1999年に創立。シンガポール国内の証券およびデリバ
ティブ商品を扱う。取引所、クリアリングハウスを所有、運

営する。金融市場関係者に対して補助的な証券処理業
務、情報サービスを提供する。上場株式の40％、上場公

社債の75％がシンガポール以外の海外企業が発行体で
あり、アジアで最も国際化が進んでいる取引所である。

　中国、インド、日本、アセアンの株式インデックスでは世

界で最も流動的なオフショア市場であり、コモディティ・デ
リバティブや通貨デリバティブも提供している。信用格付

けはAAA格で、リスク管理と清算機能は世界的に評価さ
れる。

企業データ（2017/12/11）

　　　　（出所：会社公表資料をもとにフィリップ証券作成）
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百万株SGD （※）ST指数は相対指数
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【レポートにおける免責・注意事項】
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