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バンコク・ドゥシット・メディカル・サービス（BDMSn） 
「モーベンピック・BDMS・ウエルネス・リゾート・バンコク」

と「バンコク国際病院」が医療ツーリズムを加速へ 

 
 

 
 

フィリップ証券株式会社 
タイ | ヘルスケア施設 | 業績フォロー  

BLOOMBERG BDMS:TB  | REUTERS BDMS.BK 

 2019/12 期 1H（1-6 月）は営業収益が前年同期比 5.7％増、EBITDA が

同 6.3％減だったが、一時的項目を除く調整後 EBITDA は同 1.9％増。 

 タイおよび海外患者からの収入増、10 ヵ所の「優良センター」にお

ける診療価格の上昇、および保険適用患者ベース拡大が奏功した。 

 「モーベンピック・BDMS・ウエルネス・リゾート・バンコク」や

「バンコク国際病院」の開業によりタイの医療ツーリズムの魅力が

外国人富裕層にアピールされ、同社の成長も後押しされよう。  

What is the news？ 

 8/13 発表の 2019/12 期 1H（1-6 月）は、営業収益が前年同期比 5.7％増

の 404.07 億 THB、EBITDA が同 6.3％減の 82.35 億 THB、純利益が同 2.1 倍

の 103.04 億 THB。ただし、勤続 20 年以上社員への特別賞与引当金、変電

所に係る首都圏電力公社への一括支払費用、およびラムカムヘーン公共

病院（RAM）の出資分に係る売却利益といった一時的項目を除いた調整

後 EBITDA は同 1.9％増の 89.62 億 THB、調整後純利益は同 3.5％減の 47.90

億 THB だった。営業収益増および調整後 EBITDA 増益は、タイおよび海外

患者からの収入増、10 ヵ所の「優良センター」における診療価格の上

昇、および保険適用患者ベースの堅調な拡大から病院運営収入増が貢献

した。純利益の減益は主に RAM 売却益に係る税金費用の影響を受けた。 

 事業別の概況は以下の通り。病院事業の営業収益は同 5.9％増の 384.84

億 THB。外国人患者からの営業収益は同 8％増となり全体の 32％を占め

たが、アラブ首長国連邦が同 94％増、オマーンが同 82％増、カンボジア

が同 22％増と大幅に伸びた。商品販売事業の営業収益は同 2.2％減の

14.74 億 THB、その他の営業収益は同 13.4％増の 4.48 億 THB だった。関

係会社への持ち分法投資損益は RAM 出資分の売却もあり同 32％減の

4.84 億 THB だった。 

How do we view this？  

 同社は6/1にバンコクの中心地に位置する国際的なウエルネス・リゾー

トである「モーベンピック・BDMS・ウエルネス・リゾート・バンコク」

を開業。290室のゲストルームと健康的な食事を提供するレストランを擁

し、「BDMSウエルネス・クリニック」と協働で病気予防と生活様式の改

善促進を図っている。更に、7/1に第3次ケア病院の「バンコク国際病

院」を48番目のネットワーク病院として開業した。「あなたの生活再発

見」のコンセプトの下、高度な医療サービスと結びついた包括的な最新

ケアサービスを提供することにより、患者が新たな体験と満足を得るこ

とを目指している。これらの施策がタイの医療ツーリズムの魅力を益々

外国人富裕層にアピールすることとなり、同社の持続的な成長に資する

ものになると期待される。2019/12通期の市場予想は、営業収益が前期比

6.5％増の835.48億THB、当期利益が同16.3％増の106.91億THBである。 

 

 

業績推移 ※参考レート　1THB=3.50円

事業年度 2016/12 2017/12 2018/12 2019/12F 2020/12F

営業収益(百万THB) 67,903 71,932 78,417 83,548 88,952

当期利益(百万THB) 8,386 10,215 9,191 10,691 11,257

EPS(THB) 0.54 0.66 0.59 0.74 0.72

PER（倍） 45.37 37.12 41.53 33.11 34.03

BPS(THB) 3.60 4.07 4.49 5.16 5.44

PBR（倍） 6.81 6.02 5.46 4.75 4.50

配当(THB) 0.29 0.36 0.45 0.43 0.40

配当利回り（%） 1.18 1.47 1.84 1.76 1.63

　　（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

配当予想(THB) 0.43 （予想はBloomberg）

終値(THB) 24.50
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1969年に診療所として設立。売上高、時価総額でタイ

最大の民間病院運営会社。私立病院では売上高で世界

トップ5に入る。タイ国内で46院、カンボジアに2院の病院

を運営する。タイ国内初の民間心臓病院（バンコク心臓

病院）や民間がん病院（ワタノソス病院）、小児病院（サミ

ティベート小児病院）を開設するなど、タイ医療のパイオ

ニアである。病院ネットワークはバンコク病院、サミティ

ベート病院、ロイヤルバンコク病院、BNH病院、パヤータ

イ病院、パオロ病院の6つの主要な病院グループから構

成されている。

医療サービスの質に定評があり、全48病院のうち26の

病院および臨床プログラムが、ジョイント・コミッション・イ

ンターナショナル（JCI）の認定を受けている。様々な分野

で留学経験のある質の高い医師や看護師を揃え、国内

外の患者に最新の医療技術に裏付けられた治療を提供

している。医療水準やサービスの質を維持するために、

新たにネットワークに加わる病院は設備や人材、サポー

トシステムなどで基準を満たす必要がある。
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                （出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）
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