
28日に行われた国債入札は、発行額が減額となったことで応札額は
前回入札より低下しましたが、応札倍率は上昇しました。特に中期債
に堅調な需要が見られましたが、米国債利回りの上昇を背景に、イン
ドネシア国債利回りは上昇（価格は下落）しました。その後も外国
人投資家からの資金流出などから利回りは上昇しました。1日に発表
された9月の消費者物価指数は、前年同月比+1.6%と前月よりや
や上昇した一方、米国債利回りの上昇が一服し、通貨ルピアが買い
戻されたことなどを背景にインドネシア国債利回りはやや低下しました。
10年国債利回りは前週末比上昇しました。

週初、銀行株が重しとなり株式市場は下落しました。28日、堅調なコモ
ディティ価格を背景に石炭やパーム油関連銘柄などが上昇しましたが、ハ
イテク、銀行関連銘柄が重しとなり続落しました。29日、30日はパーム
油価格が史上最高値を更新したことなどからプランテーション関連株や石
炭株などを中心に大幅に上昇しました。議会で税制改革法案が承認さ
れたことも好感されました。また、政府は首都移転に関する法律案を議
会に提出しました。1日は利益確定売りに押され下落しました。インドネ
シア株式市場は前週末比上昇しました。

中国恒大集団への懸念、中国の電力危機、米国債利回りの急上
昇を受けて多くの新興国通貨が軟調となる中でルピアも下落しまし
た。一方、堅調なコモディティ価格を背景に株式市場に外国人投資
家による旺盛な資金流入が見られるなど、コモディティ価格の上昇によ
る良好なセンチメントに支えられ相対的にルピアの下落幅は抑えられま
した。政府が2016年に施行したタックス・アムネスティ法（租税特
赦）のフォローアッププログラムの発表は好感されました。ルピアは対米
ドルでは前週末比下落、対円では上昇となりました。
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出所：グラフおよび表はBloomberg L.P.のデータに基づきイーストスプリング・インベストメンツ作成。
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［株式市場］ジャカルタ総合指数の推移
（2016年1月4日～2021年10月1日）

［債券市場］インドネシア自国通貨建て10年国債利回りの推移
（2016年1月1日～2021年10月1日）
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