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ブラジルの金融市場動向 Weekly Report

【1】先週の回顧

先週のブラジル・レアルは、対円、対米ドルともに上昇
しました。また、2年国債金利は低下しました。首脳会談
が行われた米国とEU（欧州連合）の間で貿易摩擦の緩
和が期待されたことなどから、市場のリスク選好姿勢が強
まりました。

大統領選挙に関しては、候補者の登録期限が近づく中
で各政党・候補者の動向に注目が集まっています。中道
派グループは前サンパウロ州知事であるアルキミン氏を
支持することを表明しました。これによりテレビでの政見
放送の割当が増え、同氏の支持が拡大することが期待さ
れます。同氏はマーケットでの支持が厚く、アルキミン氏
が躍進すればブラジル・レアルの上昇につながるとみら
れます。

【2】今週の見通し

今週は、8月1日（現地）にCOPOM（金融政策委員会）
が開催される予定です。COPOMでは政策金利の据え
置きが大方の予想となっています。そのほかにも、鉱工
業生産や失業率といった経済指標が発表される予定と
なっています。

大統領選挙に関しては、世論調査が2件公表される予
定です。これまでの調査では、ルラ元大統領が不出馬と
の前提ではボウソナロ氏が優勢となっていましたが、中道
派政党の協力を得たアルキミン氏やその他の候補者が
巻き返せるかが焦点となりそうです。また、各大統領候補
者が誰を副大統領候補者に選出するかも市場での注目
材料となっています。現時点ではどの大統領候補者も副
大統領候補者を決めておらず、今後の動向が注目され
ます。

（出所：ブルームバーグより大和投資信託作成）

※四捨五入の関係で数値とグラフの目盛りが一致しない場合があります。

【ブラジル 金利推移】

【ブラジル・レアル 為替推移】

2018年7月30日

（2018年6月29日～2018年7月27日）

（2018年6月29日～2018年7月27日）

【2018年7月21日～2018年7月27日までの推移】
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