
みなさん、こんにちは、ハピです。みなさんの資産形成を考える上で必要となる金融・経済用語を基礎からご紹介します。
妹のハナと一緒にゆっくり勉強していきましょう！

ハピ ハナ

詳しく解説する
ワン！

次回は「通貨選択型 Part4」についてだワン！
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Lesson 37

世界初の犬のファンド・マネジャー、
「ワンド・マネジャー」として働く金融のエキスパート。
すべてのお客様にハッピーをお届けするため、
世界中を駆け回ります！

お金や経済のことはサッパリわからないけど、
兄のハピにはめっぽう強気。
つみたてNISAが始まったことを知って、「自分も
チャレンジしたーい」とやる気MAXです！

ドイチェ・アセット・マネジメント株式会社 2019年3月28日

1URL：https://funds.dws.com/jp/specialsite/moneyschool

為替取引によるプレミアム/コスト
通貨選択型投資信託のプレミアムとコスト
各国通貨の金利水準は様々だよ。例えば、米ドルの金利と比較して、南アフリカランドのような高い金
利を有する通貨もある一方、豪ドルのような米ドルよりも金利の低い通貨もあるよ。（2019年3月26
日現在）
ベースとなる投資対象資産の通貨よりも金利の高い通貨を選択した場合、選択した通貨と投資対象
資産の通貨との金利差が反映された為替取引によるプレミアム（金利差相当分の収益）を得ること
ができるよ。金利の高い通貨を選択することにより、収益を得る機会を増やせることは通貨選択型投資
信託のメリットの一つといえるよ。
逆に、投資対象資産の通貨よりも金利の低い通貨を選択した場合、為替取引によるコスト（金利差
相当分の費用）の発生が見込まれるため注意が必要だよ。

投資対象資産の通貨
選択した通貨

もちろん！今回みっちり教えるよ！！
その前にLesson34の「為替ヘッジ」を復習してね！

前回おあずけになった「為替取引によるプレミアム/コスト」のところ早く
教えて～！

そういえば「為替ヘッジ」の回で「ヘッジプレミアム」と「ヘッジコスト」って
習ったね。言葉が似てるけど、関連あるの？

※選択できる通貨は、投資信託により異なります。
※各国の金利は米ドルは1ヵ月LIBOR、南アフリカランドは1ヵ月JIBAR（ヨハネスブルグ銀行間約定金利）、豪ドルは1ヵ月BBSW
（銀行間取引金利）。（2019年3月26日現在）

出所：ブルームバーグのデータを基にドイチェ・アセット・マネジメント(株)が作成。

＜為替取引によるプレミアム/コストのイメージ＞

米ドルの金利

為替取引による
コスト

米ドルの金利 南アフリカランドの金利

為替取引による
プレミアム

豪ドルの金利

●ケース１ ●ケース2
投資対象資産の通貨
選択した通貨
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