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2018年5月第3週号 （2018年5月14日発行）

■ 主要指標の動き ■ 2018年5月11日時点（1週間前＝5月4日、3ヵ月前＝2月11日、6ヵ月前＝2017年11月11日、1年前＝5月11日） なお、休場の場合は、直前の営業日のデータを使用

（騰落率がプラスの場合は各通貨高、マイナス▲の場合は円高）
各指数に関する著作権・知的財産権その他一切の権利は、当該指数の算出元または公表元に帰属します。

データは過去のものであり、将来の運用成果などを約束するものではありません。

注1 先進国（除く日本）株価指数 ： MSCI-KOKUSAIｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ）
注2 新興国株価指数 ： MSCIｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ･ﾏｰｹｯﾄ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ）
注3 日本国債指数 ： FTSE日本国債ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（円ﾍﾞｰｽ）
注4 先進国（除く日本）国債指数 ： FTSE世界国債ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（除く日本、米ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ）
注5 新興国債券指数 ： JPﾓﾙｶﾞﾝ･ｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ･ﾏｰｹｯﾂ･ﾎﾞﾝﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ･ﾌﾟﾗｽ（ﾍｯｼﾞなし･米ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ）
注6 ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT指数 ： S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT指数（ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注7 新興国REIT指数 ： S&PｴﾏｰｼﾞﾝｸREIT指数（ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ、米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ）

※ 右表の為替ﾚｰﾄは、原則としてﾆｭｰﾖｰｸの17時時点
のものであり、弊社投資信託の基準価額の算定に
用いられるものと大きく異なることがあります。

「利回り」変化のデータは、騰落率(%）ではなく、騰落幅*
注8 鉄鉱石 ： 直近値は原則として、週末以前の値

週間 3ヵ月 6ヵ月 1年 17年末比

先進国（除く日本）株価 注1 10,222.83 2.3 5.0 6.1 15.2 2.4
新興国株価　注2 2,549.75 2.5 2.4 4.1 19.4 1.1
日経平均株価 22,758.48 1.3 6.4 0.3 14.0 ▲ 0.0

TOPIX (東証株価指数) 1,794.96 1.3 3.6 ▲ 0.3 13.1 ▲ 1.2
JPX日経インデックス400 15,845.85 1.2 3.3 ▲ 0.9 11.9 ▲ 1.4
JPX日経中小型株指数 15,805.98 1.3 5.9 4.0 21.8 ▲ 0.1
日経ｼﾞｬｽﾀﾞｯｸ平均 3,979.10 0.4 1.2 7.5 29.1 0.7

東証マザーズ 1,144.56 ▲ 0.3 ▲ 4.0 0.1 7.1 ▲ 7.1
NYﾀﾞｳ 工業株30種 24,831.17 2.3 2.6 6.0 18.7 0.5

S&P 500種 2,727.72 2.4 4.1 5.6 13.9 2.0

ナスダック総合 7,402.88 2.7 7.7 9.7 21.0 7.2
欧州　ｽﾄｯｸｽ･ﾖｰﾛｯﾊﾟ600 392.40 1.4 6.5 1.0 ▲ 0.5 0.8

英国　FTSE100 7,724.55 2.1 8.9 3.9 4.6 0.5

ユーロ圏　ユーロ・ストックス 395.56 0.7 7.0 1.2 1.7 2.6
ドイツ　DAX 13,001.24 1.4 7.4 ▲ 1.0 2.3 0.6

中国　上海総合 3,163.26 2.3 1.1 ▲ 7.8 3.3 ▲ 4.4

中国　上海A株 3,312.95 2.3 1.1 ▲ 7.8 3.3 ▲ 4.3

中国　深圳A株 1,908.88 2.0 8.7 ▲ 10.5 0.3 ▲ 3.9

中国　創業板 1,834.78 1.1 15.2 ▲ 3.5 3.5 4.7

中国　中小企業板 10,797.26 1.8 7.4 ▲ 10.8 0.9 ▲ 4.8

香港　ハンセン 31,122.06 4.0 5.5 6.9 23.9 4.0

香港 ﾊﾝｾﾝ中国企業株（H株） 12,345.30 3.8 3.7 5.1 20.4 5.4

香港 ﾊﾝｾﾝ中国ﾚｯﾄﾞﾁｯﾌﾟ 4,609.25 4.1 6.6 3.9 17.6 4.1

台湾　加権 10,858.98 3.1 4.7 1.2 8.6 2.0
韓国　KOSPI 2,477.71 0.7 4.8 ▲ 2.6 7.9 0.4

シンガポール　ST 3,570.17 0.7 5.7 4.4 9.1 4.9
マレーシア　FBM KLCI 1,846.51 0.3 1.5 6.0 4.0 2.8

タイ　SET 1,765.93 ▲ 0.8 ▲ 1.1 4.5 13.9 0.7

インドネシア　ｼﾞｬｶﾙﾀ総合 5,956.83 2.8 ▲ 8.4 ▲ 1.1 5.4 ▲ 6.3

フィリピン　総合 7,752.11 2.7 ▲ 8.8 ▲ 8.1 ▲ 0.8 ▲ 9.4
ベトナム　VN 1,044.85 1.8 4.1 20.3 44.1 6.2

インド　SENSEX 35,535.79 1.8 4.5 6.7 17.5 4.3
豪州　S&P/ASX200 6,116.19 0.9 4.8 1.4 4.0 0.8
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ブラジル　ボベスパ 85,220.23 2.5 5.3 18.1 26.2 11.5
メキシコ　IPC 46,728.92 ▲ 0.6 ▲ 2.2 ▲ 2.7 ▲ 5.7 ▲ 5.3

アルゼンチン　メルバル 29,852.06 4.5 ▲ 1.0 10.2 39.3 ▲ 0.7

ロシア　RTS（米ドル建て） 1,193.98 4.1 0.7 3.2 8.0 3.4

ロシア　MICEX 2,285.53 0.0 4.0 5.4 14.1 8.3
ポーランド　ﾜﾙｼｬﾜWIG 60,784.11 3.2 ▲ 1.9 ▲ 4.1 ▲ 1.3 ▲ 4.6

トルコ イスタンブール100 101,852.50 ▲ 0.7 ▲ 10.3 ▲ 6.5 7.1 ▲ 11.7
南ｱﾌﾘｶ FTSE/JSEｱﾌﾘｶ全株 58,422.86 1.3 4.5 ▲ 2.3 8.0 ▲ 1.8

エジプト　EGX30 17,155.14 ▲ 3.8 15.7 19.5 32.9 14.2

そ

の

他

東
欧

中
南
米

先週末
騰落率（%）

指標

日本国債　注3 361.84 ▲ 0.1 0.6 0.6 1.1 0.5
先進国（除く日本）国債　注4 1,029.77 ▲ 0.1 ▲ 0.7 0.8 5.7 ▲ 0.9

新興国債券　注5 799.12 0.5 ▲ 1.0 ▲ 2.8 ▲ 2.1 ▲ 4.4
日本国債2年物 -0.133 0.000 0.015 0.045 0.043 -0.001 
日本国債10年物 0.047 0.002 -0.019 0.004 -0.007 -0.001 
日本国債20年物 0.525 0.003 -0.060 -0.054 -0.080 -0.047 
日本国債30年物 0.742 0.010 -0.068 -0.069 -0.100 -0.071 

米国債2年物 2.538 0.039 0.463 0.882 1.201 0.653
米国債10年物 2.971 0.020 0.119 0.572 0.583 0.565

ドイツ国債2年物 -0.581 -0.002 -0.014 0.165 0.088 0.046
ドイツ国債10年物 0.559 0.015 -0.186 0.149 0.127 0.132

イタリア国債10年物 1.872 0.075 -0.177 0.026 -0.422 -0.144 
スペイン国債10年物 1.273 -0.026 -0.207 -0.303 -0.374 -0.294 

東証REIT（配当込み） 3,383.83 1.3 5.7 10.7 2.6 6.1
536.48 1.3 6.6 ▲ 0.3 4.7 ▲ 2.1
451.24 1.5 7.3 ▲ 3.7 0.7 ▲ 5.0

新興国REIT指数　注7 267.36 1.3 ▲ 1.0 8.2 5.2 ▲ 3.7
北海ブレント先物 77.12 3.0 22.8 21.4 51.9 15.3

WTI先物 70.70 1.4 19.4 24.6 47.8 17.0

ニューヨーク金先物 1,320.70 0.5 0.4 3.6 7.9 0.9
CRB指数 203.56 0.1 8.0 6.2 12.8 5.0

鉄鉱石(鉄分62%)　注8 64.97 ▲ 0.1 ▲ 12.6 6.7 13.2 ▲ 8.2
S&P MLP指数 4,551.71 2.3 0.4 2.2 ▲ 6.6 ▲ 0.7
S&P BDC指数 218.31 2.2 6.5 1.7 ▲ 0.7 1.6
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(米ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ)
(ﾍｯｼﾞなし･円ﾍﾞｰｽ)注6

週間 3ヵ月 6ヵ月 1年 17年末比

米ドル・インデックス 92.54 ▲ 0.0 2.3 ▲ 2.0 ▲ 7.1 0.4

米ドル 109.39 0.2 0.5 ▲ 3.6 ▲ 3.9 ▲ 2.9

カナダ・ドル 85.50 0.6 ▲ 1.1 ▲ 4.5 2.8 ▲ 4.6

ユーロ 130.63 0.1 ▲ 2.0 ▲ 1.3 5.6 ▲ 3.4

英ポンド 148.15 0.3 ▲ 1.6 ▲ 1.1 1.0 ▲ 2.7

スイス・フラン 109.39 0.2 ▲ 5.5 ▲ 4.0 ▲ 3.2 ▲ 5.4

スウェーデン・クローナ 12.72 2.5 ▲ 5.5 ▲ 6.4 ▲ 0.8 ▲ 7.7

アイスランド・クローネ 1.069 ▲ 0.3 0.5 ▲ 2.5 ▲ 1.1 ▲ 1.8

ノルウェー・クローネ 13.68 0.2 ▲ 0.5 ▲ 2.0 3.3 ▲ 0.3

デンマーク・クローネ 17.53 0.0 ▲ 2.1 ▲ 1.5 5.4 ▲ 3.5

中国人民元 17.27 0.6 0.0 1.3 4.8 ▲ 0.1

香港ドル 13.94 0.2 ▲ 0.4 ▲ 4.3 ▲ 4.7 ▲ 3.2

台湾ドル 3.68 0.1 ▲ 1.0 ▲ 2.3 ▲ 2.5 ▲ 3.0
韓国ウォン（100ウォン当たり） 10.24 0.8 2.1 1.1 1.2 ▲ 3.0

シンガポール・ドル 81.85 0.1 ▲ 0.1 ▲ 1.9 1.2 ▲ 2.9

マレーシア・リンギ 27.34 ▲ 1.2 ▲ 1.4 0.9 4.0 ▲ 1.7

タイ・バーツ 3.43 ▲ 0.3 ▲ 0.1 ▲ 0.1 4.5 ▲ 1.0
ｲﾝﾄﾞﾈｼｱ･ﾙﾋﾟｱ（100ルピア当たり） 0.782 0.1 ▲ 2.1 ▲ 6.7 ▲ 8.3 ▲ 5.8

フィリピン・ペソ 2.09 ▲ 0.9 ▲ 1.5 ▲ 5.7 ▲ 8.8 ▲ 7.5
ﾍﾞﾄﾅﾑ･ﾄﾞﾝ（100ドン当たり） 0.481 0.2 0.3 ▲ 3.8 ▲ 4.2 ▲ 3.2

インド・ルピー 1.62 ▲ 0.4 ▲ 3.9 ▲ 6.8 ▲ 8.1 ▲ 7.9

オーストラリア・ドル 82.50 0.3 ▲ 3.0 ▲ 5.1 ▲ 1.8 ▲ 6.3

ニュージーランド・ドル 76.22 ▲ 0.5 ▲ 3.4 ▲ 3.2 ▲ 2.3 ▲ 4.7

ブラジル・レアル 30.38 ▲ 1.7 ▲ 7.8 ▲ 12.2 ▲ 16.2 ▲ 10.7

メキシコ・ペソ 5.63 ▲ 0.5 ▲ 3.2 ▲ 5.2 ▲ 6.8 ▲ 1.6

アルゼンチン・ペソ 4.75 ▲ 4.8 ▲ 12.7 ▲ 26.8 ▲ 35.5 ▲ 21.5
ｺﾛﾝﾋﾞｱ･ﾍﾟｿ（100ペソ当たり） 3.85 ▲ 0.4 4.2 2.1 ▲ 1.0 2.0
チリ・ペソ（100ペソ当たり） 17.64 0.7 ▲ 1.9 ▲ 1.9 4.2 ▲ 3.6

ペルー・ヌエボ・ソル 33.59 0.7 1.1 ▲ 4.0 ▲ 3.1 ▲ 3.5

ロシア・ルーブル 1.77 1.4 ▲ 5.0 ▲ 7.7 ▲ 11.2 ▲ 9.3

ポーランド・ズロチ 30.62 ▲ 0.3 ▲ 3.8 ▲ 2.3 4.6 ▲ 5.5
ﾊﾝｶﾞﾘｰ･ﾌｫﾘﾝﾄ(100ﾌｫﾘﾝﾄ当たり) 41.42 ▲ 0.5 ▲ 3.0 ▲ 2.6 3.9 ▲ 4.9

ルーマニア・レイ 28.18 0.6 ▲ 1.7 ▲ 1.1 3.5 ▲ 2.8

トルコ・リラ 25.34 ▲ 1.7 ▲ 11.0 ▲ 13.8 ▲ 20.4 ▲ 14.6

南アフリカ・ランド 8.95 2.6 ▲ 1.6 12.8 5.1 ▲ 0.9

エジプト・ポンド 6.18 ▲ 0.2 0.3 ▲ 4.0 ▲ 2.0 ▲ 2.5
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■ 先週の主な出来事■ （株式市場での反応を○、△、×の順で評価）

（信頼できると判断したデータをもとに日興アセットマネジメントが作成）

日付
市場の

反応
国・地域 指標など（コメント）

CDR(中国預託証券)発行に関する規定の草案が公表される

海外で上場しているIT大手企業などの国内上場につながるCDRの発行につい
て、証券監督当局が規定の草案を公表した。米中通商協議の初交渉が終わり、
警戒が和らいだこともあり、7日にﾊｲﾃｸ株が買われなど、株式相場が上昇した。

ﾄﾞｲﾂの製造業受注指数は予想外の3ヵ月連続低下

ﾄﾞｲﾂの3月の製造業受注指数が予想外の3ヵ月連続低下となった。ﾕｰﾛが売ら
れ、対ﾄﾞﾙで一時、年初来安値をつけたが、株式相場はﾕｰﾛ安を好感して上昇し
た。また、国債利回りが低下したが、ECB(欧州中央銀行)のﾌﾟﾗｰﾄ理事が、ﾕｰﾛ圏
のｺｱ･ｲﾝﾌﾚ率の鈍化は一時的要因によるものとの見方を示すなど、低調な経済
指標が相次ぐ中でも、景気に対する自信を示したことを受け、下げ幅を縮めた。

ｲﾗﾝ核合意からの米離脱観測を背景に、原油先物が続伸

ﾄﾗﾝﾌﾟ大統領がｲﾗﾝ核合意からの離脱を決断し、ｲﾗﾝへの制裁が再開されるとの
観測や、ﾍﾞﾈｽﾞｴﾗの原油生産が一段と落ち込むとの思惑などから、原油先物への
買いが続き、WTIが2014年11月以来の1ﾊﾞﾚﾙ=70ﾄﾞﾙ台乗せとなった。ｴﾈﾙｷﾞｰ関
連株が買われたほか、主力IT銘柄の最高値更新が続き、他のIT株にも買いが拡
がり、株式相場は続伸した。ただし、ﾄﾗﾝﾌﾟ大統領がｲﾗﾝ核合意に関する判断を8
日に発表することを明らかにすると、原油先物とともに上げ幅を縮めた。

輸出、輸入が揃って予想を大きく上回る

4月の貿易統計(ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ)で、輸出は前年同月比+12.9%、輸入も+21.5%と、とも
に予想を大きく上回る伸びとなった。製造業を中心に5月に導入された法人減税
や、CDR発行への期待などから、株式相場は続伸した。

ｲﾀﾘｱで7月にも再選挙との見方が台頭

3月の総選挙後、連立協議がまとまらないｲﾀﾘｱで、大統領が中立的な暫定内閣
の発足を7日に提案したが、諸政党からの反発が強く、7月にも再選挙が行なわ
れるとの見方が台頭した。同国を中心に国債利回りが上昇したほか、ﾕｰﾛが売ら
れた。株価も、ｲﾀﾘｱを中心に軟調となったが、ﾕｰﾛ安が下支えとなった。

ｲﾗﾝ核合意からの離脱と対ｲﾗﾝ制裁の再開を表明

ﾄﾗﾝﾌﾟ大統領は、2015年にｲﾗﾝと欧米など6ヵ国が結んだ核合意には欠陥があると
して、同合意から離脱し、対ｲﾗﾝ制裁を再開すると表明した。発表内容が大方の
想定どおりであったほか、為替がﾄﾞﾙ高に振れたこともあり、原油先物は利益確定
売りなどから反落した。株式相場は、地政学ﾘｽｸへの懸念などから大きく下落する
場面もあったが、ｴﾈﾙｷﾞｰ関連株が買われたほか、事態の進展を見極めたいとの
ﾑｰﾄﾞが拡がったことなどから、引けではほぼ横ばいとなった。国債利回りは、3年
債の入札が低調だったことなどから上昇したが、核合意離脱表明後には上げ幅
が縮まった。なお、ｲﾗﾝの大統領は、ﾄﾗﾝﾌﾟ大統領を批判した一方、米国を除く5ヵ
国との間で核合意を順守し続ける意向を示唆した。

ｲﾀﾘｱの新興政党｢五つ星運動｣と極右政党｢同盟｣が連立協議を開始

ｲﾀﾘｱの3月の総選挙で躍進した、新興政党と極右政党が連立協議に入った。大
衆迎合政権誕生の可能性を受け、同国の国債利回りが上昇した。 (右上に続く)

△ 中国

米国

△ ﾕｰﾛ圏

5月
4日

（金）
○ 中国

○ ﾕｰﾛ圏

△

×

9日
（水）

7日
（月）

○ 米国

ﾕｰﾛ圏

8日
（火）

■ 今週の主な注目点 ■ （高:注目度大、中:注目度中、低:ご参考）
日付 注目度 国･地域 指標など（コメント）

4月の主要指標

3月は、小売売上高の伸びが加速したが、その他は伸びが鈍化した。予想および実
績は以下のとおり。
鉱工業生産：前年同月比+6.4%(実績：+6.0%)
小売売上高：前年同月比+10.0%(実績：+10.1%)
都市部固定資産投資(年初来累計)：前年同期比+7.4%(実績+7.5%)

4月の小売売上高

3月は、全体が前月比+0.6%、ｺｱは+0.4%。4月の予想はそれぞれ、+0.3%、+0.4%。

1-3月期のGDP速報

10-12月期は前期比年率+1.6%だった。1-3月期は▲0.1%と予想されている。

4月の住宅着工件数

3月は、住宅着工件数が前月比+1.9%の年率換算131.9万戸、建設許可件数は
+4.4%の137.9万戸だった。4月の予想はそれぞれ、131.0万戸、135.0万戸。

4月の消費者物価指数(除く生鮮食品)

3月は前月比+0.9%に伸びが鈍化した。4月の予想は+0.8%となっている。

5月
15日
（火）

16日
（水）

米国

米国

高 中国

日本高

高

高 日本

高

18日
（金）

上記のほか、米国で地区連銀総裁らの講演が相次ぐほか、米中通商協議の2回目の交渉が行なわれる。

(左下より続く) ただし、その他の国の多くでは国債利回りが低下した。また、原油
先物が上昇し、ｴﾈﾙｷﾞｰ関連株が買われたことなどから、株式相場は上昇した。10
日には、連立協議の前進を受け、ｲﾀﾘｱの株式、国債が売られた。

WTIは71ﾄﾞﾙ台、10年債利回りは3％台乗せ

対ｲﾗﾝ制裁再開との前日の発表に加え、米原油在庫の減少などもあり、原油先物
が反発し、WTIは71ﾄﾞﾙ台となった。これを受け、ｴﾈﾙｷﾞｰ関連株や素材株などが買
われたほか、10年国債利回りが3％台に上昇したことなどを受け、利ざや改善期待
から金融株が買われたことなどもあり、株式相場が上昇した。

英中銀、景気･物価見通しを下方修正

英中央銀行は金融政策委員会で、市場予想どおり政策金利を据え置いたほか、景
気･物価見通しを引き下げた。米国株式の上昇などもあり、欧州株式相場はｲﾀﾘｱを
除いて総じて上昇した。また、英国債利回りが低下したほか、ﾎﾟﾝﾄﾞが売られた。

消費者物価指数は予想を下回る伸び

4月の消費者物価指数は、全体が前月比+0.2%と、上昇に転じたものの、ｺｱは
+0.1%と、2017年11月以来の小幅な伸びとなった。いずれも予想を下回り、利上げ
ﾍﾟｰｽ加速観測が後退したことなどから、10年国債利回りが3%を下回ったほか、株
式相場は続伸した。また、ﾄﾞﾙが下落したほか、原油先物は続伸した。

ﾄﾗﾝﾌﾟ大統領、薬価引き下げに向け規制緩和などの措置をとると表明

ﾄﾗﾝﾌﾟ大統領は、薬価引き下げに向け、価格競争を後押しする規制緩和などの措置
をとると表明した。ただし、薬価への影響は限定的との見方や規制緩和への期待
などからﾍﾙｽｹｱ関連株が買われるなど、株式相場は続伸した。なお、5月のﾐｼｶﾞﾝ
大学消費者信頼感指数速報値は前月比横ばいの98.8と、予想を上回った。

9日
（水）

○ 米国

○ 欧州

米国

○ 米国

○

11日
（金）

10日
（木）
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