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10年国債利回り（左軸）
政策金利（7日物リバースレポ金利、右軸）
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【金利と債券利回り】 政策金利とインドネシア10年国債利回りの推移
（2017年1月2日～2022年8月23日）
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インドネシア：政策金利を0.25%引き上げ
金融引き締めで足元の物価高に対応

英国プルーデンシャル社は、イーストスプリング・インベストメンツ株式会社の最終親会社です。最終親会社およびそのグループ会社は主に米国で事業を展開しているプルデンシャル・ファイ
ナンシャル社、および英国のM&G社の子会社であるプルーデンシャル・アシュアランス社とは関係がありません。

インドネシア中央銀行（BI）は8月23日の金融政策決定会合において、政策金利を0.25%引き上げて3.75%にするこ
とを決定しました。2018年11月以来の利上げとなります。BIの動向、市場の反応および今後の⾒通しについて解説いたし
ます。
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 2018年11月以来の利上げを決定
 BIは8月22、23日の両日にわたり定例の金融政策決
定会合を開催し、政策金利である7日物リバースレポ金
利を0.25%引き上げて3.75％としました。2018年11
月以来の利上げとなります。大方の市場参加者は政策
金利の据え置きを予想していたため、今回の利上げはサ
プライズとなりました。

 BIは会合後の声明で今回の利上げは、補助金対象外
の燃料や価格変動の大きい食品価格の高騰によるイン
フレ進行を予防し、通貨ルピアの安定化を図るためと説
明しました。

 これまでBIは新型コロナウイルスの感染拡大で落ち込ん
だ景気を回復させるため、低金利政策を続けてきました。
しかし、8月1日に発表された7月の消費者物価指数が
前年同月比で4.94％の上昇となるなど世界的な資源
や食料の高騰のあおりを受けており、今回の利上げで金
融引き締めに動きました。

 市場の反応と今後の見通し
 今回の利上げは市場の予想外でしたが、発表はポジテ
ィブに受け止められました。23日の株式市場は上昇、
為替についても上昇しました。債券市場では短期国債
の利回りは上昇する⼀方で、長期国債の利回りは低下
し、イールドカーブは平坦化しました。（ジャカルタ総合
指数は前日比+0.8％、10年国債利回りは前日比
-4.6bps）

 インフレ率は当⾯高い水準で推移すると⾒ています。BI
は総合インフレ率（ヘッドライン・インフレ率）が中銀⽬
標レンジの２-４％を今年のみならず来年も超える可能
性があるとも指摘しており、インフレ動向には注視が必要
と考えています。当社は年末までに更に0.5%の利上げ
の可能性があると考えています。（なお次回の金融政
策決定会合は9月に開催予定）
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出所：Bloomberg L.P.のデータに基づきイーストスプリング・インベストメンツ作成。

【株式】 ジャカルタ総合指数の推移
（2017年1月3日～2022年8月23日）

出所：Bloomberg L.P.のデータに基づきイーストスプリング・インベストメンツ作成。
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