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ビットコインETFの上場により活発化が期待される暗号資産市場

米証券取引委員会（SEC）は1月10日に、代表
的な暗号資産「ビットコイン」の現物を投資対象と
する上場投資信託（ETF）11本の上場を承認しま
した。ビットコイン先物を活用したETFは既に米国
で上場していましたが、ビットコインの現物ETFが上
場するのは初めてで、翌11日には米国市場でこれ
らのETFの取引が開始されました。

ETFの上場を機に市場が活発化する可能性

従来、ビットコインへの投資は、資産管理や取引
にかかる規制などの面でハードルが高かったもの
の、ETFを通じた投資が可能となったことで、こうし
た投資におけるハードルが下がり、投資家の裾野
が拡大するとの期待が高まっています。

また、ビットコインは、発行総量に上限が定められ
ていることなどから、埋蔵量が限られる金になぞら
えて「デジタルゴールド」とも呼ばれます。金を投資
対象とするETFは、2004年に米国で初めて上場し、
それ以降、金の取引が次第に活発化して、価格も
大きく上昇した歴史があることから、ビットコインにつ
いても、金と同様、ETFの上場を機に取引が活発
になる可能性があります。

ETF上場を巡る投資家の期待は関連銘柄にも波及

近年、現物ETFの上場を巡って投資家の期待
が高まっていたことなどから、ビットコインの価格は

急ピッチで上昇しており、ETFの上場が承認された
1月10日時点の過去1年間の価格騰落率（米ドル
ベース）は、+263％となりました。

また、こうした期待は暗号資産に関連するビジネ
スを行なう企業の株価にも大きな影響を及ぼして
います。例えば、暗号資産のマイニング（採掘）を
行なうマラソン・デジタル・ホールディングス（米）と
ライオット・プラットフォームズ（米）の株価は、過去
1年間でそれぞれ+446％、+276％と大きく上昇し
ました。そのほか、暗号資産取引所の運営を行な
うコインベース・グローバル（米）は、今回上場した
ETFにおけるカストディ（資産の管理・保管）業務を
ほぼ独占しており、同期間の株価騰落率は
+350％となりました。

足元では、ETFが上場したことを受け、個人投資
家のみならず、年金基金など機関投資家の資金
がビットコイン市場に流入すると見込まれています。
また、ビットコイン以外の暗号資産ETFの上場承認
に対する期待も高まっています。今後、暗号資産
市場が大きく拡大すれば、取引コストの低下などに
伴ない、暗号資産を活用したビジネスの拡大やイ
ノベーション創出の可能性が拡がることなどもあり、
引き続き、暗号資産分野には投資家からの注目
が集まると考えられます。

●上記は過去のものであり、将来を約束するものではありません。

ビットコインの価格は大きな変動が続く金価格はETF上場を機に大きく上昇

（2000年1月5日～2024年1月17日）
（米ドル/

トロイオンス）

※記載の銘柄について、売買を推奨するものでも、将来の価格の上昇または下落を示唆するものでもありません。
また、当社ファンドにおける保有・非保有および将来の銘柄の組入れまたは売却を示唆・保証するものでもありません。

（年/月）

（信頼できると判断したデータをもとに日興アセットマネジメントが作成）

＜金価格（ロンドン市場）の推移＞

【2004年11月】
米国で初上場

【2008年6月】
日本で初上場

金ETFの日米市場での
上場日

（年/月）

（2019年1月1日～2024年1月17日）
＜ビットコイン価格の推移＞

【2024年1月】
米国でETFが上場

参考：世界株式*
ビットコイン

※グラフ起点を100として指数化
※いずれも米ドルベース

※当資料に示す各指数の著作権等の知的財産権その他一切の権利は、各指数の算出元または公表元に帰属します。

*MSCI ACワールド指数（配当込み）
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